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Autor

Formado em administracao de empresas,
especialista em investimentos e certificado CEA,
possuo mais de 10 anos de experiéncia trabalhando
no sistema financeiro, especificamente no ramo
bancario, onde no decorrer destes anos adquiri
conhecimento em praticamente todos os produtos e
servicos oferecidos ao cliente.

Em 2020, Com o objetivo de ajudar meus
companheiros de trabalho a se certificarem, montei
O meu primeiro curso preparatorio para a CPA 10 e
descobri uma nova paixao, transmitir o
conhecimento para aqueles que estao buscando se
desenvolverem e desta forma, contribuir para o
crescimento profissional de cada aluno.

Ao adquirir o curso, crio o compromisso do
aprendizado com cada aluno. Pra mim, é uma honra
fazer parte do seu desenvolvimento profissional.

Agradeco muito por ter me escolhido pra te
acompanhar ao longo desta sua jornada de
conhecimento e desenvolvimento, espero que vocé
se apaixone pelo mercado financeiro, assim como
eu fiz a anos atras.

Marcio Morra de Lima Filho
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Dicas

1. Por mais cliché que pareca ser, a primeira dica é ESTUDE.
Vocé é a mudanca que deseja ser, ndo sabote seus sonhos e
suas ambicdes. Separe um tempo em sua rotina, seja
diariamente ou aos finais de semana, se programe para
estudar.

2. Um més é mais do que o suficiente para vocé estudar, tirar
todas as suas duvidas e fazer os simulados.

3. Ao final de cada Moddulo faca uma pausa e pratique os
exercicios, isto vai te ajudar a fixar a matéria.

4, Para a prova nao sera necessario o uso de calculadora, vocé
vai conseguir resolver todos os exercicios apenas com o
conceito.

5. N3ao grave o gabarito dos exercicios, procure entender a
guestao.

6. Use e abuse dos simulados e das questdes no FORMS, ao

fazer os exercicios vocé vai conseguir fixar melhor a matéria
e vai aprender a interpretar melhor as questdes.

7. Se vocé seguir todas estas dicas, tenho CERTEZA que ira
passar na CPA 10. Eu acredito em vocé, conte comigo.

Bons estudos!
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1 - SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL (SFN)

O que é um sistema ?

Conjunto de elementos, concretos ou abstratos, intelectualmente
organizados. Vem do grego o termo "sistema" significa "combinar", "ajustar",
"formar um conjunto”.

O que é o Sistema Financeiro Nacional ?

E um sistema que permite a prestagio de servigos de gerenciamento de
recursos e a intermediagao financeira

Prestacao de servicos de gerenciamento de recursos:

- Sistema de pagamentos para transferéncia de recursos e

arrecadacao de tributos.

- O servico de custddia (guarda) de valores, bens e titulos

- A disponibilizacao de meios de pagamento, tais como

cartoes de crédito e cheques.

- A disponibilizagao de seguros para as mais diferentes
Qnalidades (automovel, viagem, vida, saude, entre outros)./
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Intermediac¢ao Financeira

Captar recursos dos agentes econdmicos superavitarios,
mediante algum tipo de contrapartida e disponibiliza-los para agentes
econdmicos deficitarios, mediante a cobranca de juros.

Spread bancario:

E a diferenca entre os juros que 0s
bancos pagam quando alguém investe
dinheiro nos produtos do banco e os juros
gue os bancos cobram quando vocé usa
utiliza o crédito oferecido por eles.

2M CAPACITACAO



Por que utilizar uma instituicao financeira
para fazer a intermediac¢ao financeira ?

¢ Lidam com muitos agentes, o que lhes permite uma economia de escala
nos custos operacionais basicos.

. Também por lidar com muitos agentes, sdao capazes de oferecer condigoes
de liquidez mais flexiveis, de modo a atender as necessidades de diferentes
agentes.

. Por seu porte, tém acesso — e, portanto, podem oferecer a seus clientes —
as oportunidades de investimento que um agente econOmico superavitario
operando sozinho nao conseguiria acessar, possibilitando inclusive maior
diversificacao nos investimentos.

. Tém acesso facilitado a informag¢Ges econdmicas importantes, tais como
cadastros de crédito, planos de negdcio, estatisticas setoriais, relatorios
econdmicos e balancos.

. Tém capacidade de analise das informagdes econémicas disponiveis, o
que possibilita melhor gestdo de riscos.

. Sao regulados e supervisionados, o que aumenta a confianca dos agentes
em sua atividade.

. Estdo autorizados a cobrar taxas de juros superiores ao teto imposto pelo
Decreto 22.626 de 1933 (Lei da Usura), o que lhes permite emprestar para um
nidmero maior de agentes econdmicos deficitarios, sem que a relagao risco-
retorno fique prejudicada.
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Estrutura do SFN (SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL)
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Acao

Debénture

Nota
Promissodria

Cotas de
Fundos de
Investiment
os

Derivativo

Opgao

Mercado a
Termo

Mercado
Futuro

SWAP

Menor parte do capital social das companhias ou sociedades anénimas. E um titulo
patrimonial que concede aos detentores (acionistas) todos os direitos e deveres de um
sécio. O acionista torna-se um sécio da empresa, portanto, nao existe risco de crédito,
uma vez que ele compartilha do sucesso da empresa. A¢do ndo é um empréstimo.

Titulo de renda fixa de médio e longo prazo (a partir de 360 dias) emitidos por
Sociedade Andnimas. Concedem ao titular um direito de crédito contra a empresa
emissora. E um empréstimo do investidor com a empresa.

Titulo de renda fixa de curto prazo (até 360 dias) emitidos por Sociedades An6nimas.
E um empréstimo do investido para a empresa.

E a fragdo do Patriménio Liquido de um fundo de investimento, que é um servigo de
gestao de recursos. Varios cotistas se reiinem e centralizam seus recursos para ter
vantagens no momento da aplicacdo e/ou para reduzir custos e riscos. A cota
representa a participa¢dao de cada um dos cotistas desse fundo.

Instrumentos financeiros cujo preco de mercado deriva do prego de mercado de um
bem ou de outro instrumento financeiro. sdo aplicacoes em que o seu valor derivam
de acordo com o comportamento de outro produto (o ativo-objeto). Eles possuem
sempre um prego e prazo estabelecidos para uma data futura. E um produto
financeiro que oscila de acordo com outro produto. Ele possui a sua prépria cotagao,
mas que é lastreada por um segundo ativo-objeto.

E Alternativa de investimento baseada em um outro ativo. Nessa operagdo, o
comprador adquire o direito de comprar (op¢dao de compra ou call) ou de vender
(opg¢ao de venda ou put) uma quantidade especifica de um determinado bem ou
instrumento financeiro a um prego fixado (preco de exercicio), numa data (data de
expiracao) determinada (opgdes de estilo europeu), ou durante o periodo que até ela
decorra (opgoes de estilo americano), pagando, por isso, um dado prego (prémio). O
vendedor assume a obriga¢ao de vender ou comprar o referido ativo, nas condi¢des
definidas, no caso de o comprador decidir exercer o seu direito.

E 0 compromisso de compra e venda de um determinado bem em uma data futura
por um prego fixado na data atual, que ndo ira variar até a data da efetiva entrega
desse bem.

Nesse mercado, os investidores se comprometem a comprar ou vender certa
quantidade de um ativo por um prego estipulado para a liquidagao em data futura. A
definicao é semelhante, tendo como principal diferen¢a a liquidagdo de seus
compromissos. Enquanto no mercado a termo os desembolsos ocorrem somente no
vencimento do contrato, no mercado futuro os compromissos sao ajustados
diariamente verificando as alterag6es de precos dos contratos para apuragao das
perdas e ganhos, liquidando as diferengas do dia

O Swap é uma operacao de derivativos através da qual as partes realizam uma troca
de rentabilidade de ativos financeiros predefinidos (indexadores). Essa permuta de
. . . 21 CAPACITACAQ . ..

indexadores financeiros ocorré com o bbjetivo de reduzir riscos e de aumenta

previsibilidade para as partes do contrato.



Conselho Monetario Nacional (CMN)

Orgdo deliberativo maximo do SFN, principal 6rgdo de regulagdo do Sistema
Financeiro Nacional — SFN. Subordinado apenas ao presidente da Republica.

Responsavel pelo estabelecimento das diretrizes e normas das politicas
monetadria, crediticia e cambial.

Regular as condicdes de constituicdo, funcionamento e fiscalizagdo dos
intermedidrios financeiros.

Determina a Meta da Inflagao, IPCA.

Fungdes especificas do CMN, atribuidas através de resolugdes e publicadas pelo
BACEN.

Disciplinar o crédito em todas as suas modalidades e as operagdes crediticias
em todas as suas formas.

Expedir normas gerais de contabilidade e estatistica a serem observadas
pelas instituicdes financeiras.

Definir o percentual e a forma de recolhimentos compulsorios.
Regulamentar, fixando limites, prazos e outras condi¢oes, as operagoes de
redesconto e de empréstimo, efetuadas com quaisquer instituicdes
financeiras publicas e privadas de natureza bancaria.

Os objetivos do CMN estao definidos no artigo 32 da Lei n2
4.595. Sao eles:

IV — Orientar a aplicacao dos recursos das instituicdes financeiras, quer publicas,
quer privadas, tendo em vista propiciar, nas diferentes regides do pais, condi¢des
favoraveis ao desenvolvimento harmonico da economia nacional.

V — Propiciar o aperfeicoamento das instituicdes e dos instrumentos financeiros,
com vistas a maior eficiéncia do sistema de pagamentos e de mobilizacao de
recursos.

VI - Zelar pela liquidez e solvéncia das instituicdes financeiras.

VIl — Coordenar as politicas monetaria, crediticia, orcamentaria, fiscal e da divida
publica, interna e externa
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ATENGCAO, ALGUNS MATERIAIS VAO VIR COM ESTES OBJETIVOS,
ELES FORAM REVOGADOS!

Estrutura do CMN

Composto por trés membros:

1. Ministro da Economia (que preside o conselho),
2. Presidente do Banco Central do Brasil (BACEN).
3. Secretario especial da Fazenda do Ministério da Economia.

mEmb,.oS
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Banco Central do Brasil (BACEN)

BACEN é uma autarquia federal (forma de governo onde o grupo tem poder
absoluto sobre a nacdo), vinculada ao Ministério da Economia, mas que dispde de
personalidade juridica e patrimonio préprios.

* Principal 6rgao executivo do SFN L L
* E responsavel por dar cumprimento as determinagdes do CMN l q "

.. . e e BANCO CENTRAL
Principais atribui¢coes DO BRASIL

* Emitir papel-moeda

* Receber os recolhimentos compulsdrios.

* Realizar operagoes de redesconto e empréstimo as instituicdes financeiras .

* Conduzir as politicas monetaria, cambial e de crédito.

* Determinar, via Comité de Politica Monetdria (Copom), a meta da Taxa Selic.

* Efetuar o controle de todas as formas de crédito e dos capitais estrangeiros.

* Fiscalizar e disciplinar as institui¢cdes financeiras e demais entidades autorizadas
a operar pelo BACEN.

* Conceder autorizagao de funcionamento as institui¢oes financeiras.

* Estabelecer condi¢cbes para a posse e para o exercicio de quaisquer cargos de
administracao de institui¢cdes financeiras privadas.

* Decretar regimes especiais em institui¢des financeiras.

Gerir o SPB (Sistema Pagamentos Brasileiros) e os servicos de meio circulante.

Os principais documentos emitidos pelo BACEN s3o:

* Circulares: atos normativos pelos quais o BACEN, por delegacao, cria normas
para o SFN ou, também por delegacdao, regulamenta as normas contidas em
resolucdes do CMN.

* Cartas circulares: instrumentos para esclarecer duvidas ou divergéncias quanto a
interpretacao e a aplicacao de disposicdes normativas.

* Comunicados: documentos administrativos de ambito externo, que tém por
finalidade divulgar deliberagao ou informacao relacionada a area de atuagao do
BACEN.

Composicao do BACEN

9 membros: o presidente e 8 diretores, cada um responsavel por uma diretoria
especifica. Todos nomeados pelo Presidente, pessoas de reputacdo ilibada e de amplo
conhecimento financeiro, apds aprovagao no Senado.
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Politicas monetaria, cambial e de crédito.

Politica Conjunto de medidas adotadas pelo Bacen, visando adequar

Monetaria os meios de pagamento disponiveis as necessidades da
economia do pais, bem como controlar a quantidade de
dinheiro em circulagdo no mercado e que permite definir as
taxas de juros

Politica Objetivo de ampliar ou restringir o acesso ao crédito pela
Crediticia populagao

Politica E o conjunto de agdes governamentais diretamente
Cambial relacionadas ao comportamento do mercado de cambio,

inclusive no que se refere a estabilidade relativa das taxas de
cambio e ao equilibrio no balan¢o de pagamentos. Tem como
objetivo o aperfeicopamento permanente do regime de
cambio flutuante.

Politica Conjunto de agdes governamentais com o objetivo de buscar
Financeira maior equilibrio nas relacdes de comércio com os parceiros
com o exterior do exterior.

Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

* A CVM é o 6rgao do governo responsavel pela regulacdo e fiscalizacdao do
mercado de capitais no Brasil.

* Autarquia federal vinculada ao ministério da Economia, embora nao esteja
subordinada hierarquicamente a ele.

Composicao
Presidente e 4 diretores, nomeados pelo presidente.

hd CVM

Comissao de Valores Mobilidrios
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Atribuicoes e competéncias da CVM

Regulamentar as matérias previstas na Lei 6.385/1976 e na Lei
6.404/1976 (Lei das S/A).
Administrar os registros instituidos por essas leis.

Fiscalizar efetivamente o cumprimento das normas ligadas as atividades
e servicos do mercado de valores mobiliarios.

Promover atividades de educag¢ao e supervisao ligadas a valores
mobiliarios

Estimular a formagao de poupancga e sua aplicacao em valores mobilidrios
Assegurar o cumprimento de praticas comerciais equitativas no mercado
de valores mobiliarios;

Assegurar o funcionamento do mercado de capitais

Investigar e punir tempestivamente descumprimentos a regulacao do
mercado de valores mobiliarios.

Proteger os investidores do mercado de capitais.

Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP)

Autarquia federal vinculada ao Ministério da Economia com objetivo de:

1. Controlar e fiscalizar os mercados de seguro, previdéncia complementar
aberta, capitalizacao e resseguro.

2. Diferente do BACEN e da CMV ele responde diretamente as diretrizes do
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP).

3. Orgdo de regulagio e fiscaliza¢do.
Composigao

* Superintendente e quatro diretores. Nomeados pelo presidente da Republica.
SEGUROS

&
% SUSEP - oo

PREVIDENCIA ABERTA
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Atribuicoes e competéncias da SUSEP

9.

Fiscalizar a constituicao, organizacdo, funcionamento e operacao das Sociedades
Seguradoras, de Capitalizacdo, Entidades de Previdéncia Privada Aberta e
Resseguradores, na qualidade de executora da politica tracada pelo CNSP

Atuar no sentido de proteger a captacao de poupanga popular que se efetua
através das operagoes de seguro, previdéncia privada aberta, de capitalizagao e
resseguro.

Zelar pela defesa dos interesses dos consumidores dos mercados supervisionados.

Promover o aperfeicoamento das instituicoes e dos instrumentos operacionais a
eles vinculados, com vistas a maior eficiéncia do Sistema Nacional de Seguros
Privados e do Sistema Nacional de Capitalizagao.

Promover a estabilidade dos mercados sob sua jurisdicdo, assegurando sua

expansao e o funcionamento das entidades que neles operem.
Zelar pela liquidez e solvéncia das sociedades que integram o mercado.

Disciplinar e acompanhar os investimentos daquelas entidades, em especial os
efetuados em bens garantidores de provisdes técnicas.

Cumprir e fazer cumprir as deliberacdes do CNSP e exercer as atividades que por
este forem delegadas.

Prover os servi¢os de Secretaria Executiva do CNSP.

ANBIMA (Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais)

» Orgdo de Autorregulacdo que nio sobrepde nem pode contradizer a regulacdo
estatal, atuando apenas de forma complementar.

AUTORREGULAR | EDUCAR REPRESENTAR INFORMAR

A ANBIMA é a principal provedora de informacdes sobre os segmentos de mercado
gue representa. Produz e divulga relatodrios, estatisticas, rankings, estudos,
referencias de precos e indices e varias ferramentas aos seus associados

A ANBIMA representa as instituicoes associadas e funciondrios destas instituicdes
associadas participam de comités, subcomités e grupos de trabalho. Nesses foruns
nascem propostas de aprimoramento das normas do mercado e as sugestdes
enviadas aos 6rgaos reguladores e também elaboram as regras que compdem os
codigos de autorregulacao propondo boas praticas de negdcios.

Transformar o mercado por meio da capacitacao dos profissionais e dos
investidores. A acdo de educacao se da através da certificacdo e a educacdao de
investidores.

Regras claras, criadas pelo mercado para o mercado e em favor do seu
desenvolvimento. As regras sdao expressas em codigos de autorregulacao e
melhores praticas. Ela supervisiona as instituicdes, quanto ao cumprimento das

normas e da orientagcdes de carater educativo e ajuda
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Cddigos de Regulacao e melhores praticas

* Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Ofertas Publicas.

* Codigo ANBIMA de Regulagcdo e Melhores Praticas para Administra¢ao de
Recursos de Terceiros.

* Codigo ANBIMA de Regulacdao e Melhores Praticas para Servigos Qualificados
ao Mercado de Capitais.

* Codigo ANBIMA de Regulacdao e Melhores Praticas para o Programa de
Certificagao Continuada.

* Codigo ANBIMA de Regulacdao e Melhores Praticas para Distribuicao de
Produtos de Investimento. h

* Codigo ANBIMA para o Novo Mercado de Renda Fixa.

* Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Negociagdao de
Instrumentos Financeiros.

» Cédigo ABVCAP | ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o Mercado
de FIP e FIEE.

* Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Atividades
Conveniadas.

Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para o
Programa de Certificagdao Continuada

Objetivo

* Promover padroes elevados de conduta entre os profissionais certificados da
ANBIMA.

* Atuar em definigdes sobre a obrigatoriedade da certificacio adequada aos
profissionais que desempenham as atividades de comercializacdao e
distribuicao de produtos de investimento e profissionais que desemoinham a
atividade de gestao de recursos de terceiros.

» Estabelecer os principios e os padroes de conduta que esses profissionais
devem utilizar no desempenho de suas atividades.

* Obriga as instituicoes participantes a exigir e fiscalizar o cumprimento das
disposi¢cdes por parte de seus funcionarios que atuem nessas atividades

* Obriga as instituicdes a supervisionar seus profissionais

* Obriga as instituicdes quanto ao estabelecimento e implementa¢ao adequada
de controles internos
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Quanto a supervisao dos profissionais

Assegura que possuam reputacao ilibada e nao tenham:

* Sido inabilitados para o exercicio de cargo em institui¢cdes

financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, CVM,
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc) ou Susep.

e Sua autorizagdo para o exercicio da atividade suspensa, cassada ou
cancelada.

e Sofrido punig¢ao definitiva , nos ultimos cinco anos, em decorréncia de sua
atuag¢ao como administrador ou membro de conselho fiscal de entidade sujeita a
controle e fiscalizagao dos drgaos reguladores mencionados.

. Exercam suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade.

. Cumpram todas as suas obrigacdes, devendo empregar, no exercicio de
suas atividades, o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma
dispensar a administracdo de seus proprios negodcios, respondendo por
quaisquer infracdes ou irregularidades que venham a ser cometidas.

. Norteiem a prestacdao de suas atividades pelos principios da liberdade de
iniciativa e da livre concorréncia, evitando a ado¢ao de praticas
caracterizadoras de concorréncia desleal e/ou de condigées ndo equitativas,
respeitando os principios de livre negociacao.

. Evitem quaisquer praticas que infrinfjam ou estejam em conflito com as
regras e principios contidos no Cédigo de Certificacdao e na Regulagao em vigor.

. Adotem condutas compativeis com os principios de idoneidade moral e
profissional.

. Vedem a intermediacdao de investimentos ilegais e nao participem de
qualquer negdcio que envolva fraude, corrup¢ao, manipulagao ou distor¢ao de
precos, declaragdes falsas ou lesao aos direitos de investidores.

. Sejam diligentes e nao contribuam para a veiculagdo ou circulagiao de
noticias ou de informagdes inveridicas ou imprecisas sobre o mercado
financeiro e de capitais.

. Zelem para que nao sejam dadas informagdes imprecisas a respeito das
atividades que é capaz de prestar, bem como com relagdao a suas qualificacdes,
seus titulos académicos e experiéncia profissional.

Instituicdes participantes que descumprirem as regras do Codigo de
Certificacdo, ou cujos profissionais o facam, estdo sujeitas as penalidades
previstas, que incluem:

1. adverténcia publica;
multa de até 100 vezes o valor da maior mensalidade recebida pela
ANBIMA; e
desligamento da ANBIMA.
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Quanto as obrigagoes impostas as instituicoes

* Implementar e manter, em documento escrito, regras, procedimentos e
controles contendo:

Procedimentos para identificagao dos Profissionais Certificados na
admissao e no desligamento, bem como para atualiza¢ao das informacdes
desses profissionais, de modo a manter atualizado o Banco de Dados da
ANBIMA.

Critérios adotados pelas instituicdes participantes para determinar as
atividades elegiveis para cada uma das certificagoes.

Critérios de identificacdo de elegibilidade de profissionais transferidos.
Procedimento adotado para atualizagdao de certificagao de profissionais
gue atuam em atividades elegiveis quando de seu vencimento.
Procedimento para afastamento imediato dos profissionais que
desempenhem atividades elegiveis sem a devida certificagao, ou com a
certificagdao vencida, bem como documentacgao formal que evidencie esse
afastamento, observadas as excecdes expressas no Cédigo de Certificacao.

* Assegurar que os profissionais vinculados a instituicdo participante conhecam e
assinem, de forma manual ou eletronica, o codigo de ética por elas adotado até
o ultimo dia do més subsequente a sua contratacao.

* Empenhar-se permanentemente para o aperfeicoamento dos profissionais
vinculados a instituicdo participante, capacitando-os e fornecendo constante
atualizacdo sobre as regras e normas aplicaveis as suas atividades.

Codigo ANBIMA de Regulagdao e Melhores Praticas para
Distribuicao de Produtos de Investimento

Criado em 2018, com inicio de vigéncia a partir de 2019, é conhecido no mercado

como Cadigo de Distribuicao

Objetivos

* Definir e unificar a autorregulacao da atividade de distribuicdao de produtos de
investimento, bem como estabelecer os requisitos minimos a serem respeitados
pelas instituicdes participantes que desempenham essa atividade.

* Manter elevados padrdes éticos e consagrar a institucionalizacao das praticas
equitativas no mercado.

* Estimular a concorréncia leal, a padronizagao dos procedimentos e o adequado
funcionamento da atividade.

* Manter transparéncia no relacionamento com os investidores.

* Promover a qualificagdao das instituigdes e de seus profissionais envolvidos na

atividade.
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Instituicdes participantes que descumprirem as regras do Cadigo de
Distribuicao estao sujeitas as seguintes penalidades:

1. Adverténcia publica;

2. Multa de até 100 vezes o valor da maior mensalidade recebida pela
ANBIMA;
Proibicao temporaria de uso do Selo ANBIMA; e
Desligamento da ANBIMA.

Intermediarios Financeiros

Bancos Multiplos

* Institui¢des financeiras privadas ou publicas que realizam pelo menos dois tipos de
atividades (carteiras), sendo obrigatoriamente uma comercial ou de investimento.

As possiveis atividades (carteiras) de um banco sdo:
- Comercial - Crédito, financiamento e investimento
- Investimento - Desenvolvimento - Arrendamento Mercantil

Banco Comercial

* Bancos Comerciais de acordo com o BACEN (Banco Central do Brasil) é uma
instituicdo publica ou privada que tem como principal objetivo proporcionar
suprimento de recursos necessdrios para financiar, a curto e médio prazo as
necessidades do comércio, industria, prestadores de servico e pessoas fisicas em geral.

* Para conceder estes créditos, os bancos captam recursos através de depdsitos a
vista livremente movimentaveis (principal atividade de banco comercial), podendo
também realizar captagao através de depdositos a prazo (CDB).

* Estasinstitui¢des financeiras obrigatoriamente devem ser constituidas sob a

forma de sociedade andnima (sociedade por acdes) e constar em sua denominacdo
social “Banco”.

Banco de Investimento

* Participacdo societaria de carater temporario, de financiamento da atividade
produtiva para suprimento de capital fixo, de giro e de administracao de recursos de
terceiros.

* Os bancos de investimento nao gerenciam contas correntes e captam recursos

via depdsitos a prazo, repasses de recursos externos, internos e venda de cotas de
fundos de investimento por eles administrados. As principais operagdes ativas sao o
financiamento de capital de giro e capital fixo, a subscricdao ou aquisicao de titulos e
valores mobilidrios, a distribuicao de valores mobilidrios, os depdsitos interfinanceiros
e 0s repasses de empréstimos externos. Em sua denominacdao social deve constar,
obrigatoriamente, a expressao “Banco de Investimento”
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Brasil, Bolsa e Balcao — Bolsa de valores: B3 S.A

* Ambientes ou sistemas de negociacdao eletronica nos quais instituicoes
habilitadas podem negociar titulos, valores mobiliarios, derivativos e
mercadorias.

* Ambiente de bolsa busca a melhor formag¢ao de pregos uma vez que a
bolsa divulga em tempo real as ofertas de compra e venda inseridas em
seus sistemas, assim como as operacoes realizadas.

3

BRASIL
BOLSA
BALCAL

Sociedades corretoras/distribuidoras de titulos
e valores mobiliarios.

* Principal atividade é a da execu¢dao de ordens de compra e venda de
ativos para seus clientes.

* Um investidor ndao opera diretamente na bolsa de valores, mas sim
através de uma corretora/distribuidora.

* Contam com equipes de analistas para auxiliar os investidores na
escolha do melhor produto de investimento de acordo com o seu perfil.
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Funcoes

1.

10.
11.
12.
13.

Operar em bolsas de valores, mercadorias e futuros por conta prépria ou
de terceiros. Executando as ordens de compra e de venda de ativos para
seus clientes, pela qual, em geral, cobram taxas e comissoes.

Subscrever emissoes de titulos e valores mobilidrios no mercado.
Comprar e vender titulos e valores mobiliarios por conta prépria e de
terceiros.

Encarregar-se da administracdo de carteiras e da custddia de titulos e
valores mobilidrios.

Exercer funcdes de agente fiduciario.

Prestar servicos de intermediacdo e de assessoria/assisténcia técnica em
operacoes e atividades nos mercados financeiro e de capitais.

Instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento.

Emitir certificados de depodsito de a¢oes e cédulas pignoraticias de
debéntures.

Intermediar operagoes de cambio.

Praticar operacdes no mercado de cambio de taxas flutuantes.

Praticar operagoes de conta margem.

Realizar operagdes compromissadas (CDB).

Praticar operacdes de compra e venda de metais preciosos no mercado
fisico, por conta proépria e de terceiros.

Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).
Terrivel contra o Risco

Conjunto de mecanismos, regras e sistemas utilizados para transferir

recursos e liquidar opera¢bes financeiras entre pessoas fisicas, juridicas e
governo.

Principal objetivo reduzir (mitigar) o risco SISTEMICO (SISTEMA) entre as

instituicdes financeiras.

E composto por diversas cAmaras de liquidagdo, compensacdo e custodia

(clearing houses).

BANCO CENTRAL DO BRASIL

STR Contas Reservas
Sistema de Transferéncia Bancarias e de

de Reservas Liquidagao

SELIC
Sistema Especial de Liquidag¢do e de Custédia
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Sistemas e camaras de liquidagao e custodia (clearing houses).

* Reduzir risco liquidagao

» Orgdos responsaveis pela liquidagdo das operag¢des ocorridas nas bolsas, nos
mercados de balcdes organizados e no mercado financeiro como um todo.

* Realizam func¢des de registro, compensacao, liquida¢ao e custddia

* O principal objetivo desses 6rgaos é facilitar as transagoes de titulos e valores
mobilidarios mediante a supressdo de uma série de riscos inerentes as
negociacdes, como garantir que o que foi pago pelo comprador seja entregue;
que o que foi entregue pelo vendedor seja pago; que o investimento feito de
fato exista de forma documentalmente vdlida e que os titulos e valores
mobiliarios existam e estejam depositados (registrados) em locais (sistemas)
seguros.

Camara de liquidag¢ao, compensacao e custddia da B3 S.A.

* (Clearing B3).
* Valores Mobiliarios, Titulos privados.

* Realiza o registro, a compensacao, a liquidacao e o gerenciamento de risco de
operagdes com derivativos financeiros e de commodities, mercado de balcao
(swaps, termo de moeda e opcdes flexiveis), renda fixa privada e mercado a
vista de ouro

* A Clearing B3 atua também como depositaria central de a¢des e de titulos de
divida corporativa, além de operar programa de empréstimo sobre esses
titulos por meio do Banco de Titulos (BTC), com garantia da B3.

Sistema Especial de Liquidacao e Custodia — Selic.

 Titulo Publico Federal

 E um sistema informatizado, no qual estdo centralizados os titulos emitidos
pelo Tesouro Nacional (Titulos Publicos Federais), estes sao pedagos da
divida publica federal. A Selic atua na emissao, na custodia, no pagamento de
juros periodicos e no resgate. Titulos 100% escriturais (emitidos somente de
forma eletronica), registrados e liqguidados em tempo real através da
Liquidacdao Bruta em Tempo Real.

* A liguidacao financeira ocorre através do Sistema Transferéncia de Reservas
(STR).

* Liquidacao das operacdes de mercado aberto e de redesconto com titulos
publicos, decorrentes da conducdo da politica monetdria realizada pelo
Bacen

* Gerido pelo Bacen e operado em parceria com a ANBIMA, funciona de
6H30min as 18H30min somente em dias uteis.

* Titulos que sao custodiados e liquidados no Selic: LFT, LTN, NTN-B, NTN-B
Principal e NTN-F
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Pix

Pix € o pagamento instantaneo brasileiro. O meio de pagamento criado pelo
Banco Central (BC) em que os recursos sao transferidos entre contas em
poucos segundos, a qualquer hora ou dia. E pratico, rapido e seguro.

O Pix pode ser realizado a partir de uma conta corrente, conta poupanca ou
conta de pagamento pré-paga.

Transferéncia pelo Pix no lugar dos dados convencionais da conta bancaria, o
novo método de pagamentos usara chaves. Essas chaves podem ser o
endereco de e-mail, o CPF ou CNPJ do usuario, o numero de telefone celular ou
um QR Code gerado pela plataforma. Portanto, uma transferéncia podera ser
feita rapidamente usando apenas uma dessas informacoes.

Além de aumentar a velocidade em que pagamentos ou transferéncias sao feitos e
recebidos, o Pix tem o potencial de:

* Alavancar a competitividade e a eficiéncia do mercado;

* Baixar o custo, aumentar a seguranca e aprimorar a experiéncia dos
clientes;

* Incentivar a eletronizacao do mercado de pagamentos de varejo;

* Promover ainclusao financeira; e

* Preencher uma série de lacunas existentes na cesta de instrumentos de
pagamentos disponiveis atualmente a populacao.

DOC e TED:

Documento de Ordem de Crédito (DOC) e Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED) sdo similares.

Em ambos os casos, no Internet Banking, € necessario informar CPF ou CNPJ de
guem ira receber o dinheiro, dados da agéncia e conta bancaria, tipo de conta
e, obviamente, o valor transferido.

As diferencas entre os dois métodos estdao no limite de valor e no tempo
estimado para a conclusdo da transferéncia. Opera¢cdes em DOC aceitam um
valor limite de até R$4.999,99, enquanto o TED n3o tem limite de valores.

Em transferéncias feitas pelo TED até as 17h de um dia util, o dinheiro cai na
conta do recebedor no mesmo dia. Ja no DOC, a transacao é finalizada apenas
no dia util seguinte.
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O boleto bancario

E um meio de pagamento oficial, regulamentado pelo Banco Central do Brasil,
que é feito de forma ativa pelo cliente (sacado) e ndo através de uma
requisicdo pelo recebedor (cedente). O segundo identifica o primeiro e
estabelece um prazo para que o documento seja pago, a data de vencimento
dele.

Isso gera um documento, com formato padronizado pela Febraban, que conta
com duas grandes areas: o recibo do pagador e a ficha de compensacao.
O recibo vai ser a parte que vai ser entregue para o cliente apds o pagamento e
a ficha é a que vai ficar com a instituicdao bancaria.

Compensacgao: 1 a 2 dias Uteis.
O boleto traz informagdes como:

Sacado: quem vai ser o pagador do valor;

Cedente: quem vai ser o recebedor da cobranca, o emissor do boleto;0
Agéncia/Cdodigo Beneficiario: codigo relacionado a conta do cedente, agéncia
tem 4 digitos e codigo beneficiario tem de 6 a 12;

Valor do documento: o quanto custa a transagdao em moeda corrente vigente
naquele pais;

Vencimento: até quando o sacado tem para quitar o documento;

Juros e multa de mora: é quanto sacado tem que pagar por atraso no
pagamento. Multa é paga apenas uma vez e juros aumenta conforme o tempo
de atraso;

Nosso numero: sequéncia de digitos que compde a linha digitavel e carrega
todas as informacdes registradas no banco;

Linha digitavel: representacdao numérica do cédigo de barras que contém
codigo de compensacao (3 primeiros digitos), moeda (42), data de vencimento
(nimero de dias corridos a partir da data base de 7 de outubro de 1997) e o
valor do documento até a data de vencimento (ultimos digitos). Ao todo, pode
ter 48 digitos;

Cadigo de barras: representacao em barras da linha digital para as maquinas
compreenderem;

) @ 2
............................................................................................................ Tvhers
Banco emissor do

boleto bancario I 000 l 00000.00000 00000.000000 00C00.000000 O 0000000000000

Local de Pagamento Até o vencimento em qualquer agéncia bancaria. Apds o vencimento [Vencimento
somente No banco emissor

@__c«scmo |AgénciaCodigo Cedents
.@ Data Documento "Rufmo’rgcéboc' cumento |>é'-p.c“; Doc. JAce ;-;'[6.';(.75;&;{{;;{6 " |Nosso Numero

!
Uso do Banco ICarteira JEIpnc-o'Ounnndodo |(x) Vailor | (=) Valor do Documento

instrugoes S I e C—1L iy ") Desconto
=l
o |(+) MorarMulta

[(+) Outros Acréscimon i

|(=) Valor Cobrado

@_sn<.do
Ficha de Compensagio
I“I"ll“|l|l|l"|I||I||II|||I||II|“”IIIIIIllﬂlllllll S
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Investidor Profissional x Investidor Qualificado

Investidor Profissional

* S3o investidores que possuam investimentos financeiros em
valor superior a RS 10.000.000,00 e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicao de investidor profissional
mediante termo proéprio;

Investidor Qualificado

* Sdo investidores que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$ 1.000.000,00 e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicao de investidor qualificado
mediante termo préprio e que, tenham sido aprovadas em
exames de qualificacdo técnica ou possuam certificacdes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autobnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios, em relacao a
Seus recursos proprios.
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Art. 92-A Sao considerados investidores profissionais:

| — instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil;

Il — companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao;

Il — entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

IV — pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a RS 10.000.000,00 e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
a condicao de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o
Anexo 9-A;

V — fundos de investimento;

VI — clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira

de valores mobiliarios autorizado pela CVM;

VIl — agentes autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas
e consultores

de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos
proprios;

VIl — investidores ndo residentes.” (NR)

Art. 92-B S3ao considerados investidores qualificados:

| — investidores profissionais;

Il — pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicao de investidor qualificado mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo 9-B;

lll — as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacao
técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de agentes autonomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobilidrios, em relacdo a seus recursos
proprios; e

IV — clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais
cotistas, que sejam investidores qualificados.” (NR)

Investidor nao residente

* S3o investidores Nao Residentes (INR’s), pessoas fisicas ou juridicas, inclusive
fundou ou outras entidades de investimento coletivo, com residéncia, sede ou
domicilio no exterior e que investem no Brasil. Tais investidores estao sujeitos a
registro prévio na CVM.

* E obrigado a designar um representante legal no Brasil que serd responsavel
por prover informagdes ao BACEN e a CVM. Quando o representante for PF ou
PJ ndo financeira, o investidor deve nomear uma instituicao financeira.

2M CAPACITAGAO 28



Exercicios — Modulo 1

1.E 6rgéo executor das diretrizes e normas do CMN e supervisor de instituicdes financeiras.

(O BACEN

O oM
O N

O Banco do Brasil

2. A meta anual da inflacdo foi fixada em 39%. Esta decisdo foi deliberada por
O cvm
BACEN

CORRETORAS

O O O

ChAMN

3.E atribuicdo do BACEN
O Desenvolver o mercado de titulos e valores mobilidrios
O Estimular o funcionamento da Bolsa de Valores
O Oferecer Redesconto de liquidez

O Estabelecer diretrizes gerais das politicas monetaria, cambial e crediticia.

4.E exemplo de investidor qualificado
O a instituicdo financeira, entidades de previdéncia privada e sequradoras
O Entidades de previdéncia
(O Instituicio financeira, empresas de grande porte

(O Todo investidor pessoa fisica e pessoa juridica que possui mais de R$ 1 Milhdo em investimentos
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5. E exemplo de investidor qualificado
(O Todo investidor pessoa fisica e pessoa juridica que possui mais de R$ 1 Milhdo em investimentos
(O Entidades de previdéncia
O a instituicdo financeira, entidades de previdéncia privada e seguradoras

O Instituicdo financeira, empresas de grande porte

7. Com relagdo ao investidor profissional, assinale a alternativa correta.

Somente é investidor profissional se a Pessoa Fisica ou Juridicas tiver investimento financeiros superior a 1
milh&o e atestado de conhecimento sobre o mercado.

O

Todo investidor que tenha mais de 10 Milhdes é um investidor profissional

O

Todo o investidor profissional & necessariamente, um investidor qualificado

®) Somente é investidor profissional se a Pessoa Fisica ou Juridicas tiver investimento financeiros superior a 1
milhdo

12. Responsavel por reduzir o risco de liquidacdo

(O cvm

(O camara de liquidagdo e custodia B3
O BACEN

) spe

13. Responsavel por fiscalizar entidades de capitalizacdo

O cMN
() BACEN

() PREVIC

() susep
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14. Garantir a liquidacdo das operacfes de compra e venda dos ativos nas condicfes e prazos
estabelecidos é atribuicdo:

O cvm

O das Clearing houses
(O CORRETORAS

O DISTRIEUIDORAS

17. Define a SELIC META
() copom
() cvm

() susep

(O CORRETORA

22. As duas principais instituicdes fiscalizadoras do mercado financeiro, no ambito dos Bancos em
Geral e do mercado de titulos e valores maobilidrios sao, respectivamente?

(O a) BACEN E ANBIMA
(O b)BACEN ea CVM
() gcvMeCMN

() d)CVM e BACEN
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2 — ETICA, REGULAMENTACAO E API.

Codigo de Autorregulagao e Melhores Praticas da ANBIMA para
Distribuicao de Produtos de Investimento
Objetivo

* Manter elevados padrdes éticos e consagrar a institucionalizacdo das praticas
equitativas no mercado.

* Estimular a concorréncia leal, a padronizagao dos procedimentos e o adequado
funcionamento da atividade.

* Estimular a transparéncia no relacionamento com os investidores.

* Promover a qualificacdo das instituicobes e dos profissionais envolvidos na
atividade.

9 Deveres impostos as instituicdes participantes pelos
principios gerais do Codigo

VI.

VII.

VIII.

Exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade
Cumprir todas as suas obrigacdes, devendo empregar, no exercicio de sua atividade,
o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a
administracao de seus préprios negocios, respondendo por quaisquer infragdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas.
Nortear a prestagao das atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da
livre concorréncia, evitando a adogao de praticas caracterizadoras de concorréncia
desleal e/ou de condigbes ndao equitativas, respeitando os principios de livre
negociagao.
Evitar quaisquer praticas que infrinfjam ou estejam em conflito com as regras e
principios contidos neste Codigo e na regulacao vigente.
Adotar condutas compativeis com os principios da idoneidade (apto, capaz,
competente) moral e profissional.
-Esse principio busca determinar que, mesmo em situacdes nao previstas,
em que nao haja uma determinagao pratica de conduta, as instituicdes
participantes se portem de forma correta e profissional.
Evitar praticas que possam vir a prejudicar a Distribuicdo de Produtos de
Investimento, especialmente no que tange aos deveres relacionados as atribuicdes
especificas de cada uma das institui¢oes participantes estabelecidas em contratos,
regulamentos no Codigo de Distribuigdo e na regulagao vigente.
Envidar (aplicar com empenho) os melhores esforcos para que todos os
profissionais que desempenhem fungdes ligadas a Distribuicdo de Produtos de
Investimento atuem com imparcialidade e conhegam o codigo de ética da
instituicdo participante e as normas aplicaveis a sua atividade.
Divulgar informagdes claras e inequivocas aos investidores acerca dos riscos e
consequéncias que poderao advir dos produtos de investimento.
Identificar, administrar e mitigar eventuais conflitos de interesse que possam
afetar a imparcialidade das pessoas que desempenhem fun¢des ligadas a

Distribuigdo de Produtos de Investimento.
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Codigo de Distribuicao determina a obrigatoriedade

»Adequacdo a natureza, porte, estrutura e modelo de negodcio das instituicoes
participantes, bem como a complexidade dos Produtos de Investimento
distribuidos.

» Acessibilidade a todos seus profissionais, permitindo seu conhecimento pelos
diversos niveis da organizagao.

»Divisdo clara das responsabilidades e dos envolvidos nas fungdes controles
internos e de Compliance das demais areas da instituicio, de modo a evitar
possiveis conflitos de interesses.

»Coordenacdo entre as atividades de controles internos, Compliance e gestao de
riscos.

»Indicacdo de mediadas necessarias para garantir a independéncia e a adequada
autoridade aos responsaveis pelas fungdes de controles internos e de Compliance.
»Estrutura compativel com a natureza, porte e modelo de negocios das
instituicdes participantes, bem como a complexidade dos Produtos de
Investimento distribuidos.

»Independéncia, com reporte direto ao diretor responsavel pelos controles
internos e Compliance.

» Profissionais com qualificagao técnica e experiéncia necessarias para o exercicio
dessas atividades.

»Comunicacdo direta com a diretoria, administradores e conselho de
administracdo, e houver, para realizar relatos relacionados a atividade de controles
internos e Compliance, incluindo indicagdao de possiveis irregularidades ou falhas
identificadas.

» Acesso regular a capacitagao e treinamento.

»Autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operagoes
realizadas pela instituicdao participante.

Publicidade

Divulgacdao de publicidade e materiais técnicos elaborados pelas
instituicdes participantes a fim de informar sobre as caracteristicas dos diferentes
produtos .

As instituicdes participantes devem cumprir algumas obrigacdoes
genéricas quando a divulgacdo de Material Publicitario e Material Técnico de
Produtos de Investimento, uma obrigacdo é o conhecimento de que ela deve:
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Envidar seus melhores esforcos no sentido de produzir publicidade ou
material técnico adequado aos seus investidores, minimizando
incompreensdes quanto ao seu contetdo e privilegiando informagdes
necessdrias para a tomada de decisao de investidores e potenciais
investidores.

Buscar transparéncia, clareza e precisao das informagoes, fazendo uso de
linguagem simples, clara, objetiva e adequada aos investidores e
potenciais investidores, no intuito de nao induzir a erro ou a decisdes
equivocadas de investimento.

Fazer com que contenham informag¢bes verdadeiras, completas,
consistentes e alinhadas com a documentacao dos produtos de
investimento distribuidos.

Cuidar para que nao haja qualificagdes injustificadas, superlativos nao
comprovados, opinides ou previsoes para as quais nao exista uma base
técnica, promessas de rentabilidade, garantia de resultados futuros ou
isencao de risco para investidores ou potenciais investidores.

Disponibilizar informacdes pertinentes ao processo de decisao, sendo
tratados de forma técnica assuntos relativos a performance passada, de
modo a privilegiar informagoes de longo prazo em detrimento daquelas
de curto prazo.

Manter a mesma linha de conteludo e forma e, na medida do possivel,
incluir a informagao mais recente disponivel, de maneira que nao sejam
alterados os periodos de andlise, buscando ressaltar periodos de boa
rentabilidade, descartando periodos desfavoraveis, ou interrompendo sua
recorréncia e periodicidade especialmente em razao da performance.

Privilegiar dados de facil comparabilidade e, caso sejam realizadas
projecdes ou simulacdes, detalhar todos os critérios utilizados, incluindo
valores e taxas de comissoes.

Zelar para que haja concorréncia leal, de modo que as informacgdes
disponibilizadas ou omitidas nao promovam determinados produtos de
investimento ou instituicoes participantes em detrimento de seus
concorrentes, sendo permitida comparagao somente com indicadores
econdmicos ou produtos de investimento de mesma natureza ou
similares
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Material Publicitario

O Material Publicitario divulgado em qualquer meio de comunicagao
deve incluir, em destaque, link ou caminho direcionando os investidores ou
potenciais investidores ao Material Técnico do respectivo produto de
investimento, a fim de possibilitar acesso adequado as informag¢des de maior
relevancia do produto. Sendo que o Material Técnico deve conter, no minimo,
as seguintes informacgdes sobre o produto de investimento:

» Descri¢cdo do objetivo/e ou estratégia.

»Publico-alvo, quando destinado a investidores especificos.

» Caréncia para resgate e prazo de operacao.

» Tributagao aplicavel.

» Informacdes sobre os canais de atendimento.

»Nome do emissor, quando aplicavel.

» Classificacdo do produto de investimento para fins de suitability.

»Descricdo resumida dos principais fatores de risco, incluindo, ao
menos, os riscos de liquidez, de mercado e de crédito, quando
aplicavel

* Caso faca referéncia a historico de rentabilidade ou mengao a sua performance:

» “Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados
futuros.”

> “A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.”

 Caso faca referéncia a produto de investimento que ndao conte com a garantia do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC:

»“0 investimento em (indicar produto de investimento) nao é garantido pelo
Fundo Garantidor de Créditos”.

* Caso faca referéncia a simulagao de rentabilidade:

»“As informagOes presentes neste material técnico sdo baseadas em
simulagdbes e os resultados reais poderao ser significativamente
diferentes”.
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Controles Internos

* As instituicdes devem implementar e manter regras, procedimentos e controles
a fim de atender as exigéncias da regulacdo vigente. A fim de garantir a
efetividade desses mecanismos

* Adequacao a natureza, porte, estrutura e modelo de negocio das instituicoes
participantes, bem como a complexidade dos Produtos de Investimento
distribuidos.

* Acessibilidade a todos seus profissionais, permitindo seu conhecimento pelos
diversos niveis da organizacao.

* Divisao clara das responsabilidades e dos envolvidos nas fung¢bes controles
internos e de Compliance das demais areas da instituicdo, de modo a evitar
possiveis conflitos de interesses.

* Coordenacao entre as atividades de controles internos, Compliance e gestao de
riscos.

* Indicacao de mediadas necessdrias para garantir a independéncia e a adequada
autoridade aos responsdveis pelas fungdes de controles internos e de
Compliance.

* Estrutura compativel com a natureza, porte e modelo de negodcios das
instituicdes participantes, bem como a complexidade dos Produtos de
Investimento distribuidos.

* Independéncia, com reporte direto ao diretor responsavel pelos controles
internos e Compliance.

* Obrigatoério a indicacao de ao menos um diretor, estatutario ou equivalente,
responsavel pelos controles internos e pelo Compliance. Ao diretor é vedada a
atuacao em fungdes relacionadas a administracao de recursos de terceiros,
intermediacao, distribuicdao ou consultoria de valores mobiliarios.

Segregacdo entre gestdo de recursos proprios e de terceiros
(Chinese Wall)(Barreira da informagao)

As instituicoes financeiras, devem possuir a separa¢dao entre a
administracdo de seus recursos e a administragao de recurso de terceiros, afim
de evitar possiveis conflitos de interesses.

A separacdao da administracdao de recursos de terceiros das demais
atividades de uma instituicdo financeira é conhecida como barreira de
informacao. Caracteriza-se por um conjunto de procedimentos e politicas
adotadas por uma instituicdo financeira com o objetivo de impedir o fluxo de
informacdes privilegiadas e sigilosas para outros setores dessa instituicao, ou para
outra empresa do mesmo grupo, de forma a evitar situacdes de conflito de
interesses, praticas fraudulentas e insider trading.
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Essa barreira visa também garantir que o dinheiro aplicado em fundos
de investimento seja gerido de maneira independente dos recursos da instituicao
administradora. Ou seja, barreira de informacdao virou o termo utilizado para
identificar o conjunto de normas que garantam a segregacao fisica e administrativa
entre a tesouraria do banco e a gestora de fundos de investimento.

Seu objetivo é evitar que a negociacao da carteira de titulos e a gestao
dos recursos — o dinheiro das aplicagdes dos investidores e os recursos proprios do
banco — se misturem, evitando dessa forma o conflito de interesses ou o beneficio
de uma das partes em prejuizo da outra

Seguranca e Sigilo das Informacgoes

Estabelecimento de mecanismos, documentados por escrito, visando a seguranga e o
sigilo das informacgoes que contenham:

» Controle de informacgodes confidenciais, reservadas ou privilegiadas, incluindo
regras de acesso e previsoes especificas para mudangas de atividade ou
desligamento dos profissionais.

A\

Testes periodicos de seguranga para os sistemas de informacao.

A\

Treinamentos para sdcios, administradores e profissionais que tenham
acesso a informacgdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas.

A\

Regras especificas sobre protecao de base de dados.

Y

Procedimentos para casos de vazamento de informagdes confidenciais,
reservadas ou privilegiadas.

» Regras de restri¢do de uso de sistemas, acessos remotos e qualquer outro
meio/veiculo que contenha informag6es confidenciais, reservadas ou
privilegiadas.

» Obrigatoriedade de que os profissionais ligados a institui¢do participante
assinem, de forma manual ou eletronica, documento de confidencialidade
sobre as informagdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas a que
tenham acesso.
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Prevencao contra a lavagem de dinheiro

* Pratica pela qual se inserem na economia formal recursos decorrentes de
atividades ilicitas, por meio da ocultacao ou dissimulacao de sua verdadeira origem.

3 Fases: Colocagao, Ocultacgao e Integragao

1. Colocagao:

O objetivo principal consiste em inserir o dinheiro na economia formal,
afastando-o da origemi ilicita, de modo a dificultar o rastreamento do crime.

* Essa insercao podera ocorrer, por exemplo, com o fracionamento de
grandes somas em dinheiro em quantias menores, a fim de que nao haja
obrigacao de comunicac¢ao das transagoes.

* Pela compra de Materiais que possam ser revendidos, ou seja, de facil
negociac¢ao. Ex.: Joias, ouro, pedras preciosas

* Pela compra de bens. Ex.: Uma propriedade rural

2. Ocultagao: (Dissimulagao)

»Consiste em dificultar o rastreamento
contabil dos recursos ilicitos. O objetivo
é quebrar a cadeia de evidéncias ante a
possibilidade da realizacao de
investigacbes sobre a origem do
dinheiro.

Fase 1: Colocagao Fase 2: Ocultacao
»0Os criminosos buscam movimenta-lo de

forma eletronica, transferindo os ativos
para contas an6nimas -
preferencialmente, em paises
amparados por lei de sigilo bancario — ou
Fase 3: Infegragio realizando depdsitos em contas abertas
em nome de "laranjas" ou utilizando
empresas ficticias ou de fachada.

3. Integragao:

» Na Uultima etapa, os ativos sdo incorporados formalmente ao
sistema econ6mico. As organizacdes criminosas buscam investir
em empreendimentos que facilitem suas atividades — podendo
tais sociedades prestarem servigos entre si.

» Uma vez formada a cadeia, torna-se cada vez mais facil legitimar o
dinheiro ilegal .

» Nessa etapa, o dinheiro é incorporado na economia formal,
geralmente através da compra de bens, criacio de pessoas
juridicas, inversao de negdcios, tudo com registros contabeis e

tributarios capazes de justificar o capital de forma legal
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Para disfarcar os lucros ilicitos sem comprometer os envolvidos, a lavagem de
dinheiro realiza-se por meio de um processo dinamico que requer:
O distanciamento dos fundos de sua origem, evitando uma associacao
direta deles com o crime;

O disfarce de suas varias movimentagdes para dificultar o rastreamento
desses recursos; e

A disponibilizacao do dinheiro novamente para os criminosos depois de
ter sido suficientemente movimentado no ciclo de lavagem e poder ser
considerado "limpo".

* Conceitua-se o crime de lavagem como “(...) ocultar ou dissimular a
natureza, origem, localizagao, disposicao, movimentac¢ao ou propriedade de
bens, direitos ou valores provenientes, direta ou indiretamente, de infragao
penal”.

* impOe as mesmas penas para quem lava dinheiro:

»“(...) ocultar ou dissimular a utilizagdao de bens, direitos ou valores
provenientes de infracao penal:

> 0s converte em ativos licitos;

» “os adquire, recebe, troca, negocia, da ou recebe em garantia, guarda, tem
em depdsito, movimenta ou transfere;

»importa ou exporta bens com valores nao correspondentes aos

verdadeiros”.

> “(...) utiliza, na atividade econdmica ou financeira, bens, direitos ou
valores provenientes de infragao penal”;

»“(...) participa de grupo, associa¢do ou escritdrio tendo conhecimento de
gue sua atividade principal ou secundaria é dirigida a pratica de crimes
previstos nesta Lei”

* Ficam sujeitos as punicOes aplicaveis aos crimes de lavagem de
dinheiro todos que de alguma forma contribuem para qualquer
uma das etapas do processo de lavagem de dinheiro.

Ac¢Oes preventivas: principio do “conhec¢a seu cliente”

* Funcgdo do cadastro e implicagdes de um cadastro desatualizado e analise da
capacidade financeira do cliente .

* Constante atualizacao dele. Afinal, as pessoas passam por uma série de
mudangas em suas vidas, muitas das quais repercutem em alteragdes
patrimoniais relevantes, de tal forma que apenas a manuteng¢dao de um
cadastro atualizado periodicamente é capaz de fornecer as instituicdes
financeiras os elementos necessésmsipegioaveriguar a regularidadedas 39
operagoes de cada cliente



Nova avalia¢ao de RISCO

A partir de 2020, a classificagdo dos clientes e atividades, devem ser baseadas em
funcao de avalicao de riscos. Cabe a instituicdo financeira classificar:

Clientes

Produtos e Servicos

Canais Utilizados

Funcionarios

Sdcios, fornecedores e terceiros.

LA o S

E esta classificagao vai analisar o nivel de risco dos mesmos. Com isto, entrou o
conceito de “Conheca seus clientes, Conheca Seus Produtos, Conheca seus Canais,
Conheca seus Funciondrios e Conhega seus parceiros.

A CVM classificou os niveis de risco como:
- Baixorisco

- Médiorisco

- Altorisco

Ja 0 BACEN deixou a cargo da IF a classificagcdao dos niveis.

Penalidades

Pessoas fisicas e os representantes de pessoas juridicas considerados
responsaveis por sua pratica estao sujeitos a pena de reclusao de trés a
dez anos e multa.

* adverténcia;

* multa pecuniaria variavel ndo superior ao

» dobro do valor da operacao;

» dobro do lucro real obtido ou que presumivelmente seria obtido
pela realizacao da operacgao;

» ouvalor de RS 20.000.000,00, o que for menor.

* Inabilitacdo temporaria, pelo prazo de até dez anos, para o exercicio do
cargo de administrador das pessoas juridicas referidas no art. 92 da Lei
9.613/98.

* (Cassacdo ou suspensdao da autorizacdo para o exercicio de atividade,

operagao ou funcionamento.

* Colaborou? Pode ter de 1/3 a 2/3 da pena reduzida.

* Se for crime reincidente, ou com participa¢ao de organizagao criminosa a
pena aumenta de 1/3 é 2/3'ZM CAPAC|TACAO 40



Pessoas Expostas Politicamente

S3ao pessoas expostas politicamente (PEP) os ocupantes de cargos e
funcGes publicas listadas nas normas de PLD/FTP editadas pelos 6rgdos reguladores
e fiscalizadores.

Considera-se PEP:

1. Pessoa politicamente exposta aquela que desempenha ou tenha
desempenhado, nos ultimos 5 (cinco) anos, cargos, empregos ou funcdes
publicas relevantes, no Brasil ou em outros paises, territérios e dependéncias
estrangeiros, assim como seus representantes, familiares e outras pessoas de
seu relacionamento préximo.

2. Cargo, emprego ou funcao publica relevante exercido por chefes de estado e
de governo, politicos de alto nivel, altos servidores dos poderes publicos,
magistrados ou militares de alto nivel, dirigentes de empresas publicas ou
dirigentes de partidos politicos; e

3. Familiares da pessoa politicamente exposta, seus parentes, na linha direta, até
o primeiro grau, assim como o cbOnjuge, companheiro e enteado.

No Brasil, pessoas politicamente expostas sao:

1. Os detentores de mandatos eletivos dos Poderes Executivo e Legislativo da
Uniao;
2. Os ocupantes de cargo, no Poder Executivo da Unido: a) de Ministro de Estado

ou equiparado; b) de natureza especial ou equivalente; c) de Presidente, Vice-
Presidente e diretor, ou equivalentes, de autarquias, fundacdes publicas,
empresas publicas ou sociedades de economia mista; ou d) do grupo direcao e
assessoramento superiores - DAS, nivel 6, e equivalentes;

3. Os membros do Conselho Nacional de Justica, do Supremo Tribunal Federal e
dos tribunais superiores;

4, Os membros do Conselho Nacional do Ministério Publico, o Procurador-Geral
da Republica, o Vice-Procurador-Geral da Republica, o Procurador-Geral do
Trabalho, o Procurador-Geral da Justica Militar, os Subprocuradores-Gerais da
Republica e os Procuradores-Gerais de Justica dos Estados e do Distrito
Federal;

5. Os membros do Tribunal de Contas da Uniao e o Procurador-Geral do
Ministério Publico junto ao Tribunal de Contas da Unido; VI - os Governadores
de Estado e do Distrito Federal, os Presidentes de Tribunal de Justica, de
Assembleia Legislativa e de Camara Distrital e os Presidentes de Tribunal e de
Conselho de Contas de Estados, de Municipios e do Distrito Federal; e

6. Os Prefeitos e Presidentes de Camara Municipal de capitais de Estados.
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DIRETOR DE POLITICA PLDFT

* As Instituicdes financeiras devem indicar um diretor estatutario,
responsavel pelo cumprimento das normas estabelecidas, pela
implementacao e manutencdo da politica de PLD-FT compativel com a
natureza, o porte, a complexidade, a estrutura, o perfil de risco e o modelo
de negdcio da instituicao.

* De forma a assegurar o efetivo gerenciamento dos riscos de LDFT
apontados:

1. As pessoas naturais ou juridicas que prestem no mercado de valores
mobilidrios, em carater permanente ou eventual, os servicos
relacionados a distribuicdo, custédia, intermediacdo, ou administracao
de carteiras

2. Entidades administradoras de mercados organizados e as entidades
operadoras de infraestrutura do mercado financeiro;

3. As demais pessoas referidas em regulamentacdo especifica que
prestem servicos no mercado de valores mobiliarios, incluindo:

Os escrituradores;

Os consultores de valores mobiliarios;

As agéncias de classificacao de risco;

Os representantes de investidores ndo residentes; e

As companhias securitizadoras;

e wnN e

O Conselho de Controle de Atividades Financeiras - Coaf

 Tem como missao produzir inteligéncia financeira e promover a prote¢ao dos
setores econdmicos contra a lavagem de dinheiro e o financiamento do
terrorismo.

* O Coaf recebe, examina e identifica ocorréncias suspeitas de atividade ilicita
e comunica as autoridades competentes para instaura¢ao de procedimentos.
Além disso, coordena a troca de informacgdes para viabilizar agdes rapidas e
eficientes no combate a ocultagdo ou dissimulagdo de bens, direitos e
valores.

* O Conselho aplica penas administrativas nos setores economicos para os
guais nao exista orgao regulador ou fiscalizador proprio.
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Identificacao, registros e comunicacao

* Além de ser importante manter um cadastro completo e atualizado dos clientes, é
fundamental a manutencao de registros de todas as transacdes, com sua devida
identificacdo e, em especial, daquelas operacdes caracterizadas como de
comunicacao obrigatéria ao Coaf

* Manter registro de toda transacao em moeda nacional ou estrangeira, titulos e
valores mobiliarios, titulos de crédito, metais, qualquer ativo passivel de ser
convertido em dinheiro, que ultrapassar limite (RS 10mil) fixado pela autoridade
competente e nos termos.

* Deverao comunicar ao Coaf, abstendo-se de dar ciéncia de tal ato a qualquer
pessoa, inclusive aquela a qual se refira a informagao, no prazo de 24 hora da
transacao.

* 24 HORAS DA TRANSACAO

PRESIDENTE
DO CONSELHO
BAMGCO CENTRAL
DO BRASIL
COMISSAC DE

VALORES
A F dg— MOBILIARIOS

{bruu-l-m Contrabe
de Asividaodes Fimanceinas.

PROCURADORIA / \ MIMISTERIO:
GERAL DA FAZEMDA DAS RELAGOES
MACHICMAL EXTERIORES

SECRETARLA DA SUPERINTENDEMNCIA
RECEITA FEDERAL DE SEGUROS
PRIVADOS

Orgao fiscalizador e regulador nos assuntos relacionados a prevencdo a lavagem
de dinheiro e ao financiamento do terrorismo de setores obrigados:

AGEMCIA
BRASILEIRA DE

INTELKSEMCIA

DEPARTAMENTO
DE POLICLA FEDERAL “

*Fomento mercantil - factoring;

*Comércio de joias, pedras e metais preciosos;
*Comércio de bens de luxo ou de alto valor;

*Alienacao ou aquisi¢cao de direitos de atletas e artistas.
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Principais operagoes que sao indicios de crimes de lavagem de dinheiro

* Trocar em grande quantidade notas de baixo valor por de valor maior.
* Movimentar recursos em locais proximo a fronteiras

* Movimentagao incompativel com patrimonio, atividade econd6mica, profissao
(conhega seu cliente).

* Abertura de conta em agencias em aeroportos, rodovias, portdes ou pontos de
atragao turistica. Salvo se por proprietario, socio ou empregado da empresa
instalada nestes locais.

 Utilizacao do cartao de crédito sem compatibilidade financeira.

* Propostas de troca de grandes quantias de moeda nacional por estrangeira e ao
contrario também.

Comunicacao COAF

- Movimentagao atual ou somatério mensal acima de RS 10 mil e suspeitas
- Movimentag¢do em Espécie ou cartdo pré-pago acima de RS 50 mil.

- Deposito/Saque/Provisionamento acima de R$ 100.000,00.

Convengao de Viena 1988

* Foi uma convencdo, concluida em Viena no dia 20/12/1988. Com o objetivo de
combater o trafico ilicito de entorpecentes e de substancias psicotrépicas.

* O Brasil aderiu em 1991 e em 1998 foi sancionada a Lei 9.613, tracando as
principais diretrizes a serem observadas para o combate e a prevencao dos
referidos crimes.

Conhega seu cliente — Know Your Costumer — Know Your Cliente (KYC)

* Procedimentos que buscam reunir informagdes sobre os clientes, desde dados
documentais até profissao, grau de escolaridade, patrimonio e renda. Isso
tudo a fim de possibilitar uma analise mais precisa sobre quais operacdes
realizadas por algum cliente caracterizam ou nao operagdes suspeitas,
incompativeis com o perfil do investidor.

* As instituigdes participantes devem implementar e manter, em documento
escrito, regras e procedimentos que descrevam o processo de conheg¢a seu
cliente adotado, o qual deve ser compativel com a natureza, porte,
complexidade, estrutura e perfil de risco dos produtos de investimento
distribuidos e modelo de negdcio da instituigdo.
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Suitability

* O dever de adequagao dos produtos de investimento ao perfil do investidor

* Exigido que a instituicao participante verifiqgue o suitability antes de
recomendar produtos de investimento, realizar operagdes ou prestar servigos
ao investidor.

* As instituicdes participantes devem implementar e manter, em documento
escrito, regras e procedimentos especificos. Esse processo, dispensado apenas
nas hipoteses previstas na regulacao, como para pessoas juridicas consideradas
investidores qualificados.

* Tal documento deve conter, no minimo:

Deve fornecer informagodes suficientes para permitir a definicao
do perfil de cada cliente, sendo necessario observar, no minimo,
seu objetivo de investimento, sua situagao financeira e seu
conhecimento em matéria de investimentos.

informagoes:

Com base nas informacgodes coletadas, uma classificagao de perfil
deve ser adotada para o cliente. As regras de classificagao
definidas devem observar também uma série de fatores listados
nos paragrafos 52 a 72 do art. 45 do Cddigo de Distribuicao.

Classificacdo do | Coleta de

os produtos de investimento devem ser classificados
considerando, no minimo, os riscos associados ao produto e seus
ativos subjacentes, o perfil dos emissores e prestadores de
servicos associados ao produto, a existéncia de garantias e os
prazos de caréncia.
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produtos de
investimento

E necessaria a comunicagdo transparente como investidor acerca
do perfil pelo qual foi classificado e a respeito do eventual
desenquadramento de um investimento com seu perfil.

Comunicaga
investidor:

O perfil deve ser atualizado com frequéncia, em
prazos nao superiores a vinte e quatro meses e isso precisa ser
comunicado ao investidor.

24 MESES

Atualizagao do

perfil do
investidor:

pelo qual deve haver a aferi¢ao periddica entre o perfil do cliente
e seus investimentos.

Procedimento
operacional:

Deve haver controles e mecanismos a fim de assegurar a
efetividade

dos processos estabelecidos. .
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Objetivo de investimento

1.
2.

O periodo em que o cliente deseja manter o investimento;

As preferéncias declaradas do cliente quanto a assuncao de riscos;
e

As finalidades do investimento.

Situacao financeira

1.
2.
3.

o valor das receitas regulares declaradas pelo cliente;
o valor e os ativos que compdem o patrimoénio do cliente; e
a necessidade futura de recursos declarada pelo cliente.

Conhecimento em matéria de investimentos

1.

os tipos de produtos, servigos e operagdes com os quais o cliente
tem familiaridade;

a natureza, o volume e a frequéncia das operagles ja realizadas
pelo cliente no mercado de valores mobiliarios, bem como o
periodo em que tais operagdes foram realizadas; e

a formagao académica e a experiéncia profissional do cliente, caso
se trate de pessoa fisica.

Os produtos devem ser analisados e classificados em categorias;
Essa classificacdao deve considerar, no minimo:

1.

3.
4.

Os riscos associados ao produto e aos ativos subjacentes a esse
produto.

O perfil dos emissores e prestadores de servicos associados ao
produto.

A existéncia ou nao de garantias.

Os prazos de caréncia

Os perfis de investidores

1. Conservador

Entre os perfis de investidores, um dos que mais se destacam é dos

conservadores, ou seja, aqueles que nao estao dispostos a correr muitos riscos e
preferem a seguranca a uma maior rentabilidade. O conservador também prefere
uma maior liquidez em seus investimentos, ou seja, um resgate mais rapido, com

poucas perdas.
Por esse motivo, ele prioriza a renda fixa, investindo pouco em renda

variavel. A renda fixa, representada pelos titulos do Tesouro Direto, CDBs, LCls,
LCAs, debéntures e outros investimentos, apresentam retornos mais previsiveis.
Mesmo assim, ele pode investir uma pequena parcela de seu capital em a¢des ou

fundos de acgdes.
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2. Moderado

Esse é o tipo de perfil meio-termo entre o perfil conservador e o
arrojado. Trata-se do investidor que esta disposto a se arriscar um pouco mais, a
ir além do conservador no que se refere a maior rentabilidade.

Assim, o investidor moderado assume correr riscos maiores para
receber melhores rendimentos, mas sem exagerar. Ele consegue dividir sua
carteira de investimentos, optando por renda fixa e variavel, ainda que a
primeira prevalega sobre a segunda.

Em renda varidavel, o investidor moderado costuma aplicar em
fundos multimercados e agdes.

3. Arrojado

Trata-se de um perfil mais avancado no que refere a correr riscos e
perdas, principalmente em médio e em longo prazo. O investidor arrojado
entende que o nivel de rentabilidade esta muito associado ao nivel de risco e,
por esse motivo, esta disposto a sofrer riscos mais altos se eles prometerem
rendimentos mais fartos.

Visando objetivos de longo prazo, o investidor arrojado mantém
sua carteira de investimentos sujeita a volatilidade enquanto o capital estiver
em fase de acumulagao (periodo de duragao do investimento).

Apesar de se dispor a sofrer riscos, o investidor arrojado faz tudo
de forma calculada, evitando investir sem fazer projeg¢oes. Ele arrisca, mas com
bom senso, visando ganhos maiores e ndao prejuizos desnecessarios.

4. Agressivo

Esse é o ultimo dos perfis de investidores desta lista. Trata-se do
perfil arrojado levado ao maximo grau. O investidor agressivo anseia por
rendimentos ainda maiores que os do agressivo e esta disposto a passar por
riscos nao calculados.

Nesse sentido, ele se torna um tanto incoerente, pois se nao calcula
0s riscos, as chances de prejuizos financeiros também se tornam maiores, o que
pode comprometer os lucros. Geralmente, toma iniciativas por conta propria,
sem consultar assessores/consultores financeiros da corretora, movendo-se mais
pela emogdo que por analises calculistas e precisas. Costuma ignorar parametros
e deixar de lado o histérico das agdes, por exemplo. A analise fundamentalista e a
analise técnica nem sempre sao levadas em conta.

O investidor agressivo costuma comparar o mercado financeiro a
um cassino e geralmente faz apostas altas, movido pelo desejo de aventura,
pela incerteza dos resultados e almejando grandes conquistas.
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Anadlise do Perfil do Investidor (API)

* Atividade necessdria a indicagdo adequada de produtos e servicos aos
investidores, de modo a possibilitar que eles tenham uma interacao positiva e
satisfatdoria com o mercado financeiro.

* Dever de verificagdo da adequagao de produtos, servigos e operagoes ao perfil do
cliente (suitability)

* O gue se busca é oferecer ao publico o acesso a um mercado financeiro que
desempenhe adequadamente sua funcao de prestar servicos aptos a melhorar a
vida das pessoas. A ideia, portanto, é oferecer o mercado financeiro como uma
ferramenta que possibilite a populacdao um planejamento financeiro adequado.
Isso especialmente em contraposicao a praticas vistas na histdria de captacao
inescrupulosa de recursos que, se no curto prazo possibilitavam lucros aos
intermediarios financeiros, no longo prazo plantavam sementes de instabilidade e
desconfianca, prejudicando a imagem do mercado financeiro, sua estabilidade e a
relacao de confianca com os investidores.

* Confianca e estabilidade sao, portanto, conceitos-chave para o entendimento da
finalidade que tém as regras de suitability. A fim de obter sua melhor
compreensao, um esclarecimento um pouco mais detalhado é adequado.

* Na hora de realizar a aplicacao verificar:

1. O periodo em que o cliente deseja manter o investimento;

2. As preferéncias declaradas do cliente quanto a assungao de riscos; e
3. As finalidades do investimento.

Posto isso, a CVM veda expressamente que as pessoas habilitadas a atuar como
integrantes do sistema de distribuicdo e os consultores de valores mobiliarios
recomendem produtos ou servicos aos seus clientes quando verificada uma das
seguintes situacoes:

»Quando o perfil do cliente ndo seja adequado ao produto ou servico.

»Na hipdtese de ndo terem sido obtidas as informacdes que permitam a
identificacao do perfil do cliente.

»Caso as informacdes relativas ao perfil do cliente ndo estejam
atualizadas

Integrantes do sistema de distribuicdao e os consultores de valores mobilidrios sao
obrigados a promover a atualiza¢ao das informagoes relativas ao perfil de seus
clientes em intervalos nao superiores a 24 meses e a proceder a nova andlise e
classificacao das categorias de valores mobiliarios definidas por si em intervalos
também nao superiores a 24 meses.

A adequacdao dos produtos, servicos e operagcdes ao perfil do cliente é
dispensavel nos seguintes casos:

- Investidor qualificado.

- PJ de direito publico 2M CAPACITAGAO 48



Fica vedado ao distribuidor recomendar produtos ou servigos
quando:

1. O perfil do cliente ndao seja adequado ao produto ou servigo;

2. Nao sejam obtidas informacdes que permitam a identificagao do perfil
do cliente (API); ou

3. As informacgdes relativas ao perfil do cliente ndo estejam atualizadas,
uma vez que a atualizacdo deve ocorrer em prazos inferiores a 24
meses.

* As regras de suitability aqui dispostas nao se aplicam aos assim chamados
“produtos automaticos”, que sao aqueles produtos de aplicacao e resgate
automaticos destinados, exclusivamente, aos correntistas da instituicao,
exceto se a aplicacao tiver como base um valor mobiliario.

Selo ANBIMA

* Visa demonstrar o compromisso das instituicées participantes em atender as
disposicoes dos Codigos aplicaveis a atividade desempenhada. Isso nao
significa, que a ANBIMA se responsabilize pelas informacdes.

Venda Casada

Pratica ilegal que se caracteriza pela imposicao de um produto ou servico para a

aquisicao de outro.

1. Ex.: Para contratar o empréstimo é necessario a contratacao de um Seguro
Residencial junto.

2. Ex.2: Para adquirir um Seguro Auto, o cliente é obrigado a adquirir o Seguro
Residencial.

Venda Promocional

Pratica legal que se caracteriza por conceder um “desconto” ou “promoc¢ao” para

adquirir um produto junto ao outro. Note que aqui, ndo ha a imposicdao para

adquirir um dos produtos, o consumidor por comprar um ou o outro ou os dois

com um “desconto”.

1. Ex.: Ao adquirir o seguro Auto, o cliente ganha 5% de desconto para adquirir
também o Seguro Residencial

Venda Cruzada

Pratica legal que que caracteriza na sugestdao de um produto a partir de uma
necessidade identificada com a compra de outro.

1. Ex.: Ao adicionar uma camisa de corrida, o site sugere a compra de um ténis
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Exercicios — Mdédulo 2

27.0s objetivos do cédigo de Autorregulacdo para o programa de certificacdo continuada sdo:
l. Estabelecer regras de conduta para os profissionais participantes do mercado
Il.  Promover a concorréncia leal entre os participantes do mercado
lll. Adotar praticas equitativas e uniformes entre os profissionais
IV. Introduzir pequenos investidores no mercado de capitais
Estdo corretas
O aLnm
O b1
O guLnm, v

O dyn, v

34. A ANBIMA instituiu o Cédigo de Autorregulacdo dos fundos de Investimentos e:
O a Complementou a legislagdo em vigor
O b) Substituiu a legislagdo em vigor
O c) Visou, exclusivamente, informar mudangas que ocorrem no mercade de fundos

(O d) Possibilitou & instituicdo administradora de recursos optar qual legislacdo quer seguir (CVM ou ANBIMA)

38. Compete a ANBIMA.
(O a) Criar procedimentos que permitam a autorregulacio do mercado cambial
O ba legislagdo sobre o mercado de Fundos de investimento
O 9a legislagdo sobre o mercado de agdes

O d)Criar procedimentos que permitam a autorregulacdo do mercado de capitais
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43. A legislagdo referente ao crime de lavagem de dinheiro postula que?
O aa simples ocultagdo ou dissimulagdo de valores é para cumprir exigéncia punitiva
O pmo agente pode ser punido, ainda que a posse ou o uso dos bens ndo Ihe tenha trazido nenhum proveito
(O ©) A obtencao de proveito especifico é exigida para caracterizar suficiente o crime

(O d) 0s crimes sao afiancaveis e permitem liberdade proviséria

44. Caracteriza-se por ser a fase mais critica em um processo de lavagem de dinheiro, pois € nela
que 0s recursos se encontram mais proximos as suas origens ilicitas.

O a) Integracéo
O b Participagdo
O c) Ocultagdo

O d) Colocacio

45. Na fase do crime de lavagem de dinheiro, denominada de estratificacdo ou ocultacdo, uma série
de transacfes financeiras sdo realizadas a fim de distanciar, ao maximo, o dinheiro de sua origem
ilicita. Um exemplo transacdo seria?

O aa prestacdo de informacdes incompletas
Own Aquisicio de propriedade rural

O c) Trafico de entorpecentes

O d) Financiamento ao terrorismo

46.Um cliente dirige-se uma casa de cambio e solicita a troca de 10 mil reais por ddlares. Dinheiro
este, oriundo de pirataria de CD's e DVD's. A fase de lavagem de dinheiro no qual esta operacéo
se caracteriza é conhecida como?
O a) Integracgdo
O b) Ocultagdo

O c) Colocagdo

O 4 Preparacdo
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48. Joao, envolvido em atividades de compra e venda de narcoticos, troca em uma casa de cambio
as notas de baixo valor que recebeu, resultado de sua atividade ilicita, por dolares. A atitude do
Jodo caracteriza a seguinte etapa do procedimento de crime de lavagem de dinheiro:

O a) Ocultacdo
O b) Cobertura

O o) Integragdo

O d) Calocagdo

49. O cliente quer fazer uma movimentagdo de R$ 1 milhdo via TED para uma conta ndo cadastrada
anteriormente. A instituigdo financeira:

O a) Devera comunicar o COAF via SISCOAF
(O b) Deveré informar o cliente que essa movimentagdo apenas poderé ser realizada pelo BACEN
O c) Devera fazer a transferéncia sem a necessidade de comunicar o BACEN

O d)Devera pedir autorizagdo para o BACEN para fazer a transferéncia

50.Em um processo de lavagem de dinheiro. Os participantes que cooperarem com a investigagdo
podem.

O a)Ter que pagar apenas a multa, estando livres da reclusio
O b)Ter suas penas reduzidas em até 1/3 da pena total
O c) Serdo liberados

(O d) Ter suas penas reduzidas em até 2/3 da pena total

51.Um cliente dirige-se a uma cada de cambio e solicita a remessa de meio milhdo de reais,
oriundos de um pagamento referente ao resgate de um crime de sequestro praticado por ele,
para uma conta corrente no exterior. Em um processo de lavagem de dinheiro, esta etapa é
classificada como?

O a Colocacio
O b) Internacionalizagdo
O c) Integracao

O d) Ocultacdo
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3. Conceitos basicos de economia

* O Produto Interno Bruto (PIB) é o principal indicador para medir o crescimento
da economia de um pais. O indice soma todos os bens e servicos finais produzidos
em um determinado periodo de tempo na moeda corrente do local.

* No Brasil, quem faz a medicao é o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE).

* O indice s6 considera bens e servicos finais, afim de nao calcular o mesmo
produto mais de uma vez. Desta forma, a matéria-prima utilizada no processo de
fabricacdo nao seja levada em conta.

Formula do PIB
PB=C+I+G+(X-M)

Investimento
Gastos do governo
Exportacao
Importacao

* Nessa conta, entram Resultados PIB = industria + de servicos + agropecuaria.
* Os bens e servicos finais que compdem o PIB sdo medidos ao preco em que
chegam ao consumidor.

Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo (IPCA)

* Como o nome indica, esse indicador busca medir a variacao de precos de forma
bastante ampla, contemplando os gastos de familias cujo rendimento mensal seja
de 1 a 40 saldrios minimos e residentes em areas urbanas.

* Quando se fala na meta de inflagao (determinada pelo Conselho Monetario
Nacional), é justamente o IPCA o indicador de inflagao utilizado para determinar
0 sucesso ou nao da politica monetaria do Banco Central do Brasil (BACEN).

* Divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
* Focado no varejo

Ponderacao das Despesas (IPCA)

Tipo de Gasto Peso
Alimentacao 25,21%
Transportes e Comunicacao 18, 77%
Despesas Pessoais 15,68%
Vestuario 12,49%
Habitacdo 10,91%
Saude e Cuidados Pessoais 8,85%
Artigos de Residéncia 8,09%
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Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M)

Indice de Pregos ao Produtor Amplo  (IPA, com peso de 60%)
Uma média ponderada de outros trés indices < Indice de Pregos ao Consumidor (IPC, com peso de 30%)
* ndice Nacional de Custo da Construgdo (INCC, com peso de 10%)

* Calculado pelo Instituto Brasileiro de Economia (IBRE) da Fundacdo Getulio Vargas
(FGV).

* Por sua composicdo, esse indicador engloba diferentes etapas do processo
produtivo, sendo bastante utilizado como indexador de contratos (por exemplo, de
aluguel de imdveis) e muito influenciado pelo aumento nos precos dos produtos
no atacado

* Focado no ATACADO

* Mais afetado pelo cambio, real desvalorizado, comparado ao IPCA

* Existe também uma variacdo do IGP-DI/FGV aqui as variacbes de precos sdo
consideradas do dia um ao dia 30 do més de referencia.

* Enquanto que no IGP-M/FGV as varia¢cOes sdo consideradas do dia vinte e um do
més anterior ao dia vinte do més de referéncia.

Taxa Selic Over

Essa taxa, apresentada na forma de percentual ao ano, é a taxa média das
operacdes de financiamento de um dia (compromissadas), lastreadas_em titulos
publicos federais, realizadas no Selic, ponderadas pelo volume das operagdes.

E divulgada todos os dias, aproximadamente as 9 horas da manhd, sempre no dia
seguinte ao dia de referéncia.

* Importante ndao confundir a Taxa Selic Over com a meta para a Taxa Selic.

A Taxa Selic Over é uma média calculada com base em opera¢des de mercado, a
meta para Taxa Selic é determinada pelo Comité de Politica Monetaria. (COPOM)

Taxa DI

« E uma das principais taxas de referéncia do mercado brasileiro
* Calculada pela B3 — Bolsa, Brasil, Balcao.

* E a média das taxas de juros cobradas entre institui¢des do mercado interbancario
nas operagdes de emissao de Depésitos Interfinanceiros (DI) prefixados, com prazo
de um dia util, registradas e liquidadas pelos sistemas da B3.

* Os CDIs somente sdo negociados no mercado interbancario, transferindo recursos de
uma instituicdo financeira para outra. Com objetivo de melhorar a liquidez de uma
determinada instituicdo financeira.

Taxa Livre de Risco

. E quando usamos uma taxa de baixissimo risco para poder mensurar o risco de um
investimento comparado a outro.

* Normalmente o mercado utiliza a TAXA SELIC, visto que € a taxa com menor risco,
também pode-se utilizar a TAXA DI, visto que também é muito dificil uma IF quebrar.
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Taxa Referencial (TR)
* Calculada pelo BACEN

* com base na média das taxas de juros negociadas no mercado secunddrio com
Letras do Tesouro Nacional (LTN), a essa média, denominada Taxa Basica Financeira
(TBF), é aplicado um fator redutor, para entdo se chegar ao resultado da TR.

* A TR é primordialmente utilizada no calculo do saldo devedor de financiamentos
imobilidrios, na remuneracdo da poupanca e na remuneracao das contas vinculadas
do Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS).

Comité de Politica Monetaria (Copom)
* Criado dentro do BACEN
* Obijetivos

» Implementar a politica monetaria.

» Definir a meta da taxa Selic e seu eventual viés.
» Analisar o Relatério de Inflacdo.

* O Copom tem como membros o presidente e os diretores do Banco Central do
Brasil, reunindo-se oito vezes ao ano, aproximadamente a cada 45 dias. Sendo a
reunidao em dois dias, tercas e quartas feiras. O primeiro dia é para a apresentacao
da economia brasileira e mundial e o segundo para Avaliacdo das perspectivas de
inflacao. E Decisao e divulgacdo da taxa de juros SELIC META

* A meta para a taxa Selic é sempre divulgada ao final da reunido, e a determinagao
de tal meta é um dos instrumentos de politica monetaria mais importante a
disposi¢cao do BACEN.

* Entre uma reunidao do Copom e a seguinte, caso tenha sido definido um viés de alta
ou de baixa, o presidente do BACEN pode alterar a meta da taxa Selic sem a
necessidade de convocacao de reunido extraordindria. Essa alteracao deve
acontecer no mesmo sentido do viés — ou seja, se o Copom tiver definido um viés
de alta em sua ultima reunido, o presidente do BACEN pode tomar a decisdo de
aumentar (mas ndo diminuir) a meta para a taxa Selic sem a necessidade de
votacdo pelos demais membros do comité. Caso nao tenha sido definido um viés, a
alteracdo na meta para a taxa Selic somente pode ocorrer na proxima reunido
(ordinaria ou extraordinaria) do Copom.

Taxa de cambio

* Nada mais é do que o preco de uma moeda comparado de outra moeda

* E comum no mercado utilizar a nomenclatura XYZ/ABC para indicar o par de
moedas observado, onde ABC é conhecida como “moeda de base” e XYZ é a
“moeda de contagem”.

* No Brasil, a taxa de cdmbio mais observada é a BRL/USD, se BRL/USD = 3,00. Isso
significa que sdo necessdrias trés unidades de real (a moeda de contagem) para se
obter uma unidade de ddlar (a moeda de base).
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A taxa de cambio spot:
>E a taxa para compra e venda imediata de ddélares. Também conhecida no
Brasil como “ddlar pronto”, é a taxa pela qual os participantes do mercado
de cambio estdo dispostos a comprar e vender a moeda estrangeira em
determinado momento da sessao de negociagao.

A taxa PTAX:
>E uma média das cotacdes do délar no mercado, calculada pelo Banco
Central do Brasil.
»Essa taxa é utilizada como referéncia para diversos contratos no mercado
financeiro, incluindo derivativos.

Taxa de juros nominal e taxa de juros real

* A taxa de juros que é usualmente apresentada em um investimento ou em uma
operacao de empréstimo é uma taxa de juros nominal.

* suponha que um empréstimo de RS 10.000,00 é feito pelo prazo de um ano, a
uma taxa de juros de 9% ao ano.

* Ao final do periodo da operacdo, RS 900,00 (ou seja, 9% x RS 10.000,00) é devido
a quem concedeu o empréstimo, totalizando RS 10.900,00. Mas se houver
inflacio nesse periodo, o valor de RS 900,00 ao final do periodo n3o terd o
mesmo poder de compra de um valor idéntico no inicio do periodo. A taxa de 9%,
portanto, é uma taxa de juros nominal.

* Utilizando esse exemplo e assumindo uma taxa de inflagdo de 5% para esse
mesmo periodo de um ano, encontramos uma taxa de juros descontada da
inflacao igual: 3,81%. Logo, 3,81% é uma taxa de juros real.

1+9,00%
o | )

. -1=3,81%
1+5,00%

Ha uma segunda maneira pela qual podemos extrair o efeito da inflagao e
encontrar um resultado aproximado.

R = 9% — 5% = 4%. Esta formula nao nos da um resultado exato, mas sim um
valor proximo dos 3,81%.

=Se a taxa de inflagcdo for maior do que a taxa de juros nominal durante o periodo
de um investimento, a taxa de juros real ficara abaixo de zero. Ou seja, o
rendimento real em um investimento pode ser negativo, o que significa que o
poder de compra do investidor pode se reduzir entre o momento da aplicacdao dos
recursos e o momento do recebimento do montante principal acrescido dos juros.

=Se a taxa de inflacao for negativa, isto é, se houver deflacdo, a taxa de juros real
sera superior a taxa de juros nominal. Isso significa que o poder de compra do
investidor pode crescer a um ritmo maior do que aquele indicado pela taxa de
juros nominal oferecida em determinada aplicacao financeira.
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Capitalizacdo simples versus capitalizacdo composta

« Capitalizacdo Simples: Juros incidem sobre o capital, ndo tem juros sobre juros.

+ Capitalizagdo Composta: Juros incidem sobre o capital acrescido dos juros do periodo
anterior, ou seja, juros sobre juros

) _ . Utilizando os dados do exemplo e a
* Juros Simples FV =PV (1 t xn) formula, é facil verificar que o valor

futuro do investimento de RS 10.000,00
FV= Valor Futuro (Montante) [Future Value] aplicado por seis meses a uma taxa de

PV= Valor Presente (Capital) [Present Value] juros simples de 1,00% ao
més é igual a RS 10.000,00 x (1 + 1% x 6)

= R$ 10.600,00.

| = Taxa de Juros
n=Tempo

* Utilizando um exemplo similar ao anterior, imagine que o investimento de RS
10.000,00. Aplicado por seis meses, deva ser remunerado a uma taxa de juros
composta de 1% ao més. No primeiro més, o montante inicial de RS 10.000,00 se
transforma em RS 10.100,00, pela adicdo dos juros de RS 100,00 (1% x RS 10.000,00)

ao montante inicial.

* Mas no segundo més, os juros a serem adicionados ndo serdo de RS 100,00 — e aqui
reside a diferenca entre os regimes de capitalizacdo simples e composta. Partindo do
novo montante de RS 10.100,00 e acrescendo mais 1% em juros, teremos o valor de
RS 10.201,00, diferente do valor de RS 10.200,00 que teriamos obtido sob o regime
de capitalizagdo simples.

* Para se calcular os juros com capitalizagdo composta, empregamos a formula
*\n
FV = PV(1+i)

* Assim, o valor futuro do investimento de RS 10.000,00 por seis meses a uma taxa de
juros composta de 1% ao més é igual a RS 10.000,00 x (1+1%)® = RS 10.615,20.

Taxa de juros equivalentes versus taxa de juros proporcional

* Quando utilizamos o regime de capitalizacdao simples, podemos encontrar taxas
de juros proporcionais entre diferentes periodos de tempo multiplicando ou
dividindo as taxas pelo numero de periodos.

* Por exemplo, em regime de capitalizacao simples, a taxa de juros de 1% ao més
é proporcional a taxa de 12% ao ano (1% x 12 = 12%). Também sao
proporcionais a essas taxas as taxas de juros de 3% ao trimestre (1% x 3 =3%) e
6% ao semestre (1% x 6 = 6%). Ja uma taxa de juros de 2,4% ao quadrimestre,
ainda em regime de capitalizagao simples, é proporcional as taxas de 0,6% ao
més (2,4% + 4 = 0,6%); 1,8% ao trimestre (0,6% x 3 = 1,8%); 3,6% ao semestre
(1,8% x 2 =3,6%) e 7,2% ao ano (2,4% x 3 =7,2%).
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* Ja no regime de capitalizacdo composta, como sabemos, os juros obtidos
em um periodo sdo acrescidos ao valor da operacao, o que gera nova base
de calculo para os juros compostos a cada periodo. Podemos encontrar
taxas de juros equivalentes para diferentes periodos.

Para calcular taxas equivalentes, precisamos empregar a férmula:
0,
- n
n=(1+r)"-1

onder, € a taxa de juros que se busca obter, r € a taxa de juros conhecida, n, é o periodo relativo
a taxa que se busca obter e n, é o periodo relativo a taxa de juros conhecida (sendo que n e n
devem estar na mesma unidade).

2

Assim, por exemplo, em regime de capitalizacdo composta, a taxa de juros de 1% ao més é
equivalente 4 taxa de 12,68% ao ano, pois (1 + 1%)"Y - 1 = 12,68%. Também sio equivalentes
a essas taxas as taxas de juros de 3,03% ao trimestre e 6,15% ao semestre, pois (1 + 1%)3/0 - 1=
3,03% e (1 + 1%)e1 — 1 = 6,15%. J4 uma taxa de juros de 2,4% ao quadrimestre, ainda em regime
de capitalizacdo composta, € equivalente as taxas de 0,59% ao més, 1,79% ao trimestre, 3,62%
ao semestre e 7,37% ao ano, ja que, respectivamente, (1 + 2,4%)4 — 1=0,59%, (1 + 2,4%)* - 1
=1,79%, {1+ 2,4%)5 — 1 = 3,62% e (1 + 2,4%)4 — 1 =7,37%.

Indice de referéncia (benchmark)

* Compara cada produto a algum indicador que tenha caracteristicas de
investimento similares. Tal indicador é conhecido como benchmark ou indice
de referéncia, uma medida que nos permite avaliar comparativamente o
desempenho de produtos ou fundos de investimento.

* No caso de produtos de renda fixa, € comum comparar o retorno de um
investimento com o retorno de um titulo emitido pelo governo ou uma taxa
de juros média de mercado. Na renda variavel, a comparacdao normalmente é
feita com um indice do mercado acionario. O importante é sempre escolher o
benchmark condizente com o tipo de investimento cujo retorno se deseja
analisar.

* Para investimentos em renda fixa, os benchmarks mais comuns sao:

»>taxa Dl;

>Indices de Mercado ANBIMA (IMA-B: indexados pelo IPCA; IMA-C:
indexados pelo IGP-M; IMA-S: pds-fixados pela taxa Selic);

»rendimentos dos titulos emitidos pelo Tesouro Nacional.
* No caso de investimentos em renda variavel, os indices de referéncia mais
comuns sdo:
> [ndice Bovespa;
»IBrX 100;
»>|BrX 50;
> [ndice de A¢des com Governanca Corporativa Diferenciada (IGC);
> [ndice de Sustentabilidade Empresarial (ISE).
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Volatilidade

* O grau de variacao dos precos de um ativo em um determinado periodo de
tempo.

* A ideia por tras desse conceito é simples: medir quanto oscilam os retornos de
um ativo e assim oferecer alguma informacao sobre a quantidade de incerteza
em relacdo as variagdes no valor desse ativo.

* A volatilidade dos retornos dos ativos é um excelente indicador de risco e
deve sempre ser levada em consideragdo no processo de decisao de
investimentos.

* Risco = Retorno nao esperado. Pode ser bom ou ruim.

* Quanto mais volatil, maior o risco.

Mercado primario e mercado secundario

Mercado primario é justamente aquele em que os emissores lancam
seus titulos e acdes para aquisicao por parte dos primeiros investidores nesses
instrumentos. Além dos emissores, usualmente participam do mercado primario
os bancos de investimento que fazem a distribuicdo dos papéis, escritérios de
advocacia responsaveis pelos aspectos legais das operacdes, agentes fiduciarios,
investidores institucionais e fundos de investimento, entre outros.

Quando a empresa vai emitir estes papeis no mercado primario, ela deve
procurar um Banco de Investimento ou uma Corretora/Distribuidora para realizar
a emissao.

Objetivo: Captar recursos para a empresa

O mercado secundario é aquele em que os ativos sao negociados
apos a sua emissdo. E o mercado em que os ativos trocam de m3os sem que os
emissores estejam envolvidos nas negociagdes. Participam do mercado
secundario principalmente as corretoras de valores, investidores institucionais,
investidores individuais, gestores de fundos de investimento e especuladores,
entre outros.

* Objetivo: Dar liquidez para o investidor

7S == e Elm
— | ﬁ!\‘ .’*ﬁ!\‘
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Exercicios Modulo 3

10. O PIB, representa a soma de todos e bens e servicos:
O Intermediarios e finais, a preco de custo
(O Finais, a preco de custo
O Intermediario e finais, a valor de mercado
O Finais, a valor de mercado
11. O indice de inflacdo oficialmente utilizado pelo governo brasileiro para verificar o cumprimento
da meta de inflacdo € o:
O indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M)
O indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC)
O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)

O indice de Precos ao Consumidor (IPC)

12. A taxa de referéncia para o calculo da remuneracdo devida em empreéstimos realizados entre
institui¢des financeiras no Brasil é a

O Taxa Selic
O Taxa DI
O Taxa Referencial

O Taxa Basica Financeira

13.Ataxa Dl e
O apurada diariamente e aplicada com base em dias Gteis
O apurada diariamente e aplicada com base em dias corridos
O apurada mensalmente e aplicada com base em dias Uteis

(O apurada mensalmente e aplicada com base em dias corridos
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14. A taxa de juros utilizada para o calculo da remuneracdo dos saldos das contas vinculadas ao
Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS) é a

O Taxa Basica Financeira
O Taxa Referencial
O Taxa Selic.

O Taxa DI

22.0 investidor que deseja se proteger da inflacdo deve fazer um investimento que o benchmark
seja:

O atr
O A taxa de cambio
O O Ibovespa

O olrca

23.Qual é a taxa média de captacdo em Letras do Tesouro Nacional onde se aplica um redutor
estipulado pelo governo

() pax

O Taxa Selic-Over
O coi

O 1R

24. Composicdo do IGP-M
(O 60% IPA, 30% IPC e 10% INCC
O 60% INCC, 30% IPC e 10% IPA

O 60% IPC, 30% IPA e 10% INCC
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25.5abendo que o real esta se desvalorizando, podemaos dizer que melhora a:
@) Exportagido, pois a cotagdo do real cai e, portanto, estimula a exportacio
Exportagdo, pois favorece a moeda para importacio

Importagdo, peis a moeda favorece o produto importado

O O O

Importagdo, peis a cotacdo do real cai e, portanto, estimula a importagéo.

26.Uma aplicacdo financeira obteve um lucro nominal de 14,4% em um ano em que a inflagdo foi de
10%. Assim, podemos concluir que a taxa real dessa aplicagdo foi?

O Igual a 4,4%
O Superior a 4,4%
O Inferior a 4,4%

O Igual a 24,4

27.Qual é o indice de inflacdo utilizado pelo governo para a definicdo da meta de inflacao
O 16P-M
O pa
O pca
O Irc

28. Indice de precos utilizado pelo CMN para o aompanhamento de metas de inflacao
O IGP-M, calculado e divulgado pela FGV
O IPCA, calculado e divulgado pelo IBGE
O INCC, calculado e divulgado pela FGV

(O IPA, calculado e divulgado pelo IBGE

31.Observe a rentabilidade de algumas aplicacdes no ultimo semestre:
1 - Poupanca: 3,85%
2 - Fundo DI: 4,20%
3 - Fundo Multimercado: 5%
Sabendo que o IPCA do periodo foi de 4%, podemos afirmar gue o retorno real da poupancga, do
Fundo DI e do Fundo Multimercado foi, respectivamente:

O Negativo - Positivo - Positivo
O Negativo - Negativo - Positivo
O Positivo - Positivo - Positivo

O Negativo - Negativo - Negativo
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4 — PRINCIPIOS DE INVESTIMENTOS
Rentabilidade

* O primeiro fator que é levado em consideragao por investidores ao avaliar uma
alternativa de investimento é o ganho a ser recebido por deixar os recursos
financeiros investidos. Esse ganho é conhecido como rentabilidade e é
representado de maneira sintética pela taxa de retorno do investimento.

* Dependendo do investimento, essa taxa de retorno pode ser pré-determinada no
momento inicial do investimento (falamos em taxa de retorno prefixada) ou pode
ser conhecida apenas ao final do investimento (falamos em taxa de retorno pés-
fixada)

e Valor Final — Valor Inicial
Rentabilidade = x 100

Valor Inicial

Ex.: Um investimento com valor inicial de RS 10.000,00 aplicado por 12 meses.
Obteve o valor de resgate de RS 12.000. Qual foi a rentabilidade deste
investimento?

Rentabilidade = 22220 10000, 159 = 0,2 x 100 = 20%
10.000

Rentabilidade Absoluta

* Oinvestimento X rendeu 1% no ultimo més.

Rentabilidade Relativa
e O fundo de investimento X teve um rendimento de 100% do CDI no ultimo més

Rentabilidade Observada
« Rentabilidade passada. E a rentabilidade divulgada dos investimentos.

Rentabilidade Esperada
* E calculada como uma expectativa de retorno do investimento.

Rentabilidade Bruta
« Earentabilidade sem descontar os impostos.

Rentabilidade Liquida
« Earentabilidade ja descontada os impostos.
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Liquidez

* Liquidez de um ativo pode ser definida como a facilidade com que este ativo pode
ser comprado ou vendido no mercado a um preco adequado.

* Em condi¢cdes normais, uma acao de empresa bem conhecida e bastante
estudada por analistas de mercado pode ser negociada imediatamente em bolsa
de valores. Por outro lado, a negociacao de compra e venda de um imoével tende a
requerer um periodo mais longo.

* Em outras palavras, a liquidez indica justamente a velocidade com que um ativo
pode ser negociado sem que a propria negociac¢ao influencie no preco do ativo.

Medidas de liquidez

* O volume diario negociado é uma medida simples para se avaliar a liquidez de um
ativo, especialmente quando for uma acao negociada em bolsa de valores.

* A comparacao do volume negociado com o valor de mercado da companhia
emissora das acdes.

* O diferencial entre o melhor preco de compra e o melhor preco de venda de um
ativo é excelente indicador de liquidez: quanto menor for esse diferencial, maior
é a liquidez do ativo.

Risco

* O risco pode ser entendido como a probabilidade, de se obter rentabilidade
diferente daquela esperada no momento inicial do investimento.

* Quando falamos em risco, pensamos na volatilidade dos precos dos ativos.

* Quanto maior a rentabilidade esperada de um investimento, maior sera o risco
associado a esse mesmo investimento.

Rentabilidade x Liquidez x Risco

* Quanto maior a rentabilidade esperada de um investimento, maior sera o risco
associado a esse mesmo investimento. Em outras palavras, para se obter um
retorno mais alto em uma aplicacao financeira, o investidor deve estar disposto a
correr um risco maior em relagao ao seu capital investido.

* Quanto maior a rentabilidade esperada em um investimento, menor sera a sua
liquidez. Ou seja, o investidor que aceitar abrir mdao de maior liquidez podera
alcangar retornos superiores.

* Quanto menor a liquidez de um investimento, maior o risco a que o investidor
esta exposto. Isso ocorre porque, a menor liquidez de um ativo significa que a sua
transformacao em dinheiro é mais dificil ou mais demorada. Assim, investidores
correm mais risco para reaver o seu capital investido no caso de ativos com
menor liquidez.
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Principais riscos do investidor
Risco de mercado

* O risco de se verificar perdas causadas
pelos movimentos dos precos dos ativos I I I l '
no mercado. T a

* O risco do mercado de ac¢des esta ligado

as flutuagdes observadas nos pregos dos Afeta todos o

ativos negociados no mercado acionario. e ativos do
E o risco ao qual estdo sujeitos os Risco de mercado
investidores que tém aplicagcdes em agdes Mercado
ou outros instrumentos de renda variavel. Risco ndo Especifico de
. 5 P . Sistematico uma companfia
* Desvio-padrao é a principal medida do ou setor.

risco de mercado.
Risco de crédito

standard &

Moody's Fitch Ratings poor's Singnificado
Aaa AAA AAA | Mais alta qualidade * Orrisco de o investidor registrar uma
” = - R— perda em seu investimento por conta
do ndo cumprimento, do emissor, ao
A A A Qualidade média alta

pagamento de juros e o principal em
Baa BBB BBB Qualidade média um titulo de divida.
Predominantemente * QOu por conta do aumento da taxa de

= L L especulativo . . .
S retorno requerida por investidores
speculativo . .
B - 5 baixa classificagio nesse investimento.
Caa cec cee '"“;Tép;m"“ * Acoes ndo possuem risco de crédito
Mais baixa qualidade
& ¢ ¢ sem interesse
Inadimplente
DDD DDD  |em atraso qt‘:estlonével
Inadimplente
DD DD |ematraso qsestlonével
Inadimplente
D D em atraso questionavel

Risco de liquidez

* Risco de ocorréncia de perdas para o
investidor, quando da negociacao de um
ativo por um precgo distante do seu preco
“justo”.
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Maior Menor
Idade do c- quUIdeZ Risco
investidor i
Baixa # I-Vle?or - M‘alor
Liquidez Risco

Grafico 4. Estagios de vida, patriménio, investimento e risco

Estabelecimento das bases para criacio de riqueza
Foco: educacdo, empreendedorismo, desenvolvimento de habilidades

Fundacdo

Acumulagdo Utilizacgo das habilidades para a geracdo de renda cada vez maior

Foco: aumento de patriménio

= Usufruto do patrimonio e estabilidade do padrao de vida

Manutengao ~ )
Foco: preservacdo da rigueza acumulada

Transferéncia de riquezas para outros individuos ou entidades

Distribuicdo S o
¢ Foco: maximizagao do valor distribuido

Fonte: Bronson, Scanlan e Squires (2007). Elaboracdo do autor.

Fase de fundacao

E o estagio inicial da vida de um individuo. Nessa fase, o investimento é
realizado ndao em ativos financeiros, mas no proprio individuo, que busca se
educar e adquirir as habilidades que o ajudardo a gerar renda e a acumular
patrimonio ao longo de sua vida. Aqui, o horizonte de tempo para
investimento é bastante longo, considerando-se as muitas décadas de vida
que o individuo tem a frente. Nesse momento, a tolerancia ao risco tende a
ser maior — afinal, o horizonte de tempo mais longo permite que o individuo
tome mais risco, erre e se recupere. Entretanto, considera¢des pessoais como
casamento e filhos podem afetar negativamente a tolerancia a risco que um
individuo possa ter, mesmo nessa fase. De qualquer forma, na fase de
fundacao, individuos constroem a base sobre a qual seu patrimoénio futuro
serd construido. O foco nessa fase estd, efetivamente, em criar as condicdes
para a proxima etapa da vida.
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Fase de acumulag¢ao de patrimonio.

Nessa fase, as habilidades adquiridas na fase de funda¢ao comecam a gerar
renda e riqueza para o individuo, que pode poupar parte dos seus ganhos e
assim formar patrimoénio, além de manter o seu estilo de vida. Tipicamente, as
despesas no inicio dessa fase aumentam em relacao a fase anterior, conforme o
individuo vé sua familia crescer e despesas com educagcao e saude passam a
consumir uma parcela maior da renda. Dependendo do comportamento do
individuo em relacao a seu estilo de vida e suas despesas ao longo dessa fase, é
possivel que sua capacidade de poupar seja cada vez maior, considerando o
aumento de renda ao longo dos seus anos mais produtivos. Mais para o final
dessa fase, com (por exemplo) filhos ja crescidos e gerando sua propria renda, o
individuo consegue aumentar o ritmo de poupan¢a e acumular ainda mais, o
que serd essencial para as fases seguintes. A tolerancia ao risco nessa fase é
alta, e o horizonte de tempo para investimentos ainda é longo.

Fase de manutencgao

O foco se volta para a preservacdao do patriménio acumulado durante a vida.
Nessa etapa, o individuo encontra-se aposentado, ou ao menos ja se distanciou
do dia a dia do trabalho ou de sua empresa. Como se trata de um estagio de
vida mais avancado, o horizonte de tempo para investimentos torna-se mais
curto e ha poucas chances de o investidor recuperar seu patrimonio caso algum
investimento resulte em perda de capital. Assim, individuos nessa fase
naturalmente reduzem aplicagdes financeiras de maior risco, buscando
preservar o patriménio, ao mesmo tempo que buscam preservar seu estilo de
vida. Investimentos em renda fixa passam a ter a maior representatividade dos
investimentos, ao passo que aplicagdes em renda variavel perdem espago
justamente por apresentarem maior volatilidade — algo que passa a ndo ser
desejado nessa fase.

Fase de distribuicao

E 0 momento em que seu patrimonio é transferido para outras pessoas (como
herdeiros) ou instituicdes (como entidades filantrépicas). Apesar de ainda estar
usufruindo da rigueza acumulada ao longo da vida, o individuo nessa fase
considera o legado que deseja deixar e como o seu patrimonio sera utilizado.
Dependendo do tamanho da rigueza, o investidor pode considerar a criagcao de
uma fundacao, ou a doacao para a caridade, ou apenas a transferéncia de
valores para seus herdeiros. E nesse momento da vida que o planejamento
tributario realizado ao longo do tempo se revela importante, a fim de que o
individuo maximize o valor do seu patriménio que vira a ser distribuido para

outros
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Exercicios — Moddulo 4

1. Liquidez, quando falamos em investimentos, é quando os ativos sdo transformados facilmente
pelo preco justo em ?

O Valores Mobiliarios
O Acdes
() Dinheiro

(O Titulos Federeis

2. Quando falamos: "O investimento X apresenta maior risco que o investimento Y." Logo, podemos
presumir que;

O Arentabilidade de investimento X tende a ser maior que a do Y no lengo prazo
(O Arentabilidade do investimento X tende a ser menor no longo prazo
O Néo podemos presumir nada

(O 0risco ndo & um fator a ser levado em conta, quande falamos de rentabilidade

3. Quando falamos que um mercado ¢é avaliado como liquido, entao a negociacdo dos ativos
devem ser em montantes:

O Elevades, mas com as negociacdes alterando significamente seus pregos
(O Elevados, sem que as negociac@es alterem significamente seus pregos
(O Reduzidos, mas com as negociagtes alterando significamente seus pregos

(O Reduzidos, sem gue as negociacdes alterem significamente seus pregos.

4.0 investimento X possui menor risco de crédito que o investimento Y. Com isso podemos dizer
que o investimento Y vai apresentar maior rentabilidade:

O Pela maior possibilidade de ndo pagamento do X
O Pela maior possibilidade de ndo pagamento do Y
O Pelo maior prazo de investimento do X

O Pelo maior prazo de investimento de Y
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5.Jodo, comprou ades a R$ 5,00 e precisa vende-las. Dentre as varias cotacdes, a melhor foi de R$
3,90. Jodo estara sujeito ao risco de ?

O crédito
O Operacional
O Liquidez

O Mercado

7. Define liguidez em um investimento.
O Tera possibilidade de resgatar um ative a qualquer momente sem perdas
O adificuldade de encontrar compradores para um ativo a um preco justo
O a garantia que o emissor de um titulo oferece de recomprar o titulos somente no seu vencimento

O a garantia de que o emissor do titulo vai honrar com o pagamento do que foi emprestado

8. Quanto maior a volatilidade de um investimento
O Maior sera a rentabilidade esperada
(O Menor o risco esperado
(O Menor ser4 a rentabilidade esperada

(O Nio podemos dizer nada sobre velatididade

45. Conseguimos minimizar o risco de um investimento quando:
O Investimos em ativos de maior prazo
O Investimos em ativos de diferentes emissores
O Investimos em ativos de maior rentabilidade

O Concentramos os investimentos em um Unico ativo
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43. Os principais riscos normalmente encontrados em investimentos financeiros sdo:
O Mercado, crédito e alavancagem
O Alavancagem, crédito e operacional
O Mercado, crédito e liquidez

(O Mercado, aperacional e liquidez

44, Jodo, esta analisando a liquidez de trés ativos (agdes, imdveis e fundo com resgate diario). Pode-
se dizer que a liquidez se da na seguinte ordem:

(O Actes > Iméveis > Fundo com resgate diario
O Iméveis > Acbes > Fundo com resgate diario
O Fundo com resgate didrio > Agdes > Imoveis

O Iméveis > Fundo com reste didrio > AcBes

46.Em um investimento espera-se que quanto maior o retorno
O Maior sera o risco assumido
O Maior serd a liquidez desse investimento
O Menor sera o risco assumido

(O Menor sers a volatilidade apresentada pelos titulos

47. Determinada instituicdo financeira oferece fundos que tém em sua carteira titulos prefixados,
conforme seguintes prazos médios dos titulos:
Fundo A: 30 dias
Fundo B: 45 dias
Fundo C: 60 dias
Fundo D: 120 dias
Vai apresentar maior risco de elevacdo dos juros:

O O fundo A
O O fundo B
O O fundo C

O O fundo D
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5 - Fundos de Investimentos

* Os fundos de investimento sdo instrumentos de formacao de poupanga muito
interessantes para grandes e pequenos investidores.

* Com aplicacdes de pequeno valor, um investidor pode aplicar em um fundo de
investimento e ter acesso aos mercados financeiro e de capitais em negociacoes
a vista, em mercados futuros e de derivativos, geralmente acessiveis apenas a
grandes investidores e especialistas do setor.

* Dessa forma, a aplicacao em um fundo de investimento permite a diversificacao
mesmo para investimentos de pequenas quantias.

* Os fundos de investimento sao considerados, juridicamente, como condominios,
“comunh3do de recursos”, os quais serao constituidos com o objetivo de
promover a aplicagao coletiva dos recursos de seus participantes — os cotistas.

* Os fundos de investimento constituem-se, portanto, como um mecanismo
organizado que tem a finalidade de captar e investir recursos no mercado
financeiro. Transformando-se numa forma coletiva de investimento, com
vantagens, sobretudo, para o pequeno investidor individual.

Fundo de Investimento (Fl) e Fundo de Investimento em Cotas (FIC).

* Fundo de investimentos (FI) — o gestor compra ativos (CDBs, Titulos Publicos
Federais, valores mobiliarios etc..

* Fundo de investimento em Cotas (FIC) — o gestor compra cotas de fundos

—)

Comprar no
minimo 95%

1
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* Os cotistas, ao aplicarem certo valor em um fundo, compram uma quantidade de
cotas e pagam uma taxa de administracdo ao administrador para que este
coordene as tarefas do fundo, entre elas a de gerir seus recursos no mercado. Ao
comprar cotas de um fundo, o cotista esta aceitando suas regras de
funcionamento (aplicagdo minima, prazo de resgate, horarios, custos e etc.

Fundos Abertos x Fundos Fechados

* Nos fundos abertos é permitida a entrada de novos cotistas ou o0 aumento da
participagao dos antigos por meio de novos investimentos.

* Também é permitida a saida de cotistas, por meio de resgates de cotas a
qualquer momento.

* . Isso é considerado vantagem dos fundos aberto O Fundo Aberto nao tem uma
data de vencimento, portanto o investidor nao precisa renovar sua aplicacao,
pois o cotista pode aplicar e sacar os recursos a qualquer momento.

* Ja nos fundos fechados, a entrada e a saida de cotistas é permitida apenas em
momentos previamente determinados. Assim, apos o encerramento do periodo
de captagcao de recursos pelo fundo, nao sao admitidos novos cotistas nem
novos investimentos pelos antigos cotistas.

* Também nao é admitido o resgate de cotas por decisao do cotista, caso queira
sair do fundo antes do vencimento ou de sua liquidacao, o investidor deve
vender suas cotas para outro investidor antes do encerramento do fundo. O
fundo fechado pode ter vencimento (ou nao) e existe um periodo determinado
para o resgate de suas cotas.

|1
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* A posse dos ativos de um fundo de investimento pertence ao préprio fundo.

=p

* Contrata o administrador/gestor para implementar sua politica de
investimentos, mas a propriedade do fundo pertence aos cotistas.

* O patrimonio do fundo nao se mistura com o patrimonio de seus prestadores de
servigos.

* Todos os ativos que compdoem a carteira de um fundo de investimento
pertencem ao fundo e, portanto, aos cotistas do fundo.

* Lucros e perdas sao distribuidos igualmente entre os cotistas na valorizagao (ou
desvalorizagdo) da cota.

* Para melhor caracterizar a independéncia entre a propriedade dos ativos e a
instituicdo administradora, o fundo deve ter escrituracdo contabil e CNPJ
proéprios. 2M CAPACITACAO 72



Cota

» Eafracdo do patriménio do fundo.
* Valor da cota = Patriménio Liquido/namero de cotas

Ativos do Fundo

Dinheiro em
Caixa

Despesas e
Taxas

WIHIH&I

i~

Patriménio
Liquido

1
:goﬁt—l

[ N* de Cotas ]

Participantes de um fundo de Investimento

Administrador, é o responsavel legal pelo fundo. Defende o interesse do
cotista e é o responsavel pela comunicagdo com os mesmos. Controla
todos os prestadores de servicos e responde a CVM.

Gestor, é o responsavel pela compra e venda dos ativos do fundo, segundo
politica de investimento presente no regulamento. Quando ha aplicagao no
fundo, cabe ao gestor compar ativos para a carteira, da mesma forma que,
quando houver resgate o gestor tera que vender ativos da carteira.

Distribuidor, é o responsavel pela venda das cotas do fundo. E ele quem
vende o investimento ao investidor. Pode ser o proprio administrador ou
terceiros contratados por ele.

Custodiante, é o responsavel pela guarda dos ativos do fundo. Cabe a ele 0
envio de informacoes dos fundos para os gestores e administradores.

Auditor Independente, é o responsavel por auditar o fundo pelo menos
uma vez ao ano. Todo fundo deve contratar um auditor independente.

B30 B0 B0 BE0) B30
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Fundos com caréncia x Fundos sem caréncia

* Em fundos com caréncia o regulamento do mesmo pode estabelecer prazo de
caréncia para resgate, com ou sem rendimentos. Os fundos com caréncia tem
resgate apos o termino da caréncia. Em fundos sem caréncia, o investidor pode
resgatar a qualguer momento, a liquidez do fundo é diaria.

* Resgate de cotas em fundos com caréncia, antes do prazo da caréncia
estabelecida no Formuldrio de Informacdes Complementares — FIC, tera
incidéncia de cobranga de IOF e aliquota de 0,5% ao dia.

Fundos Restritos

* S30 aqueles que foram constituidos para receber investimentos de um grupo
restrito de investidores, normalmente sao empresas de uma grupo ou membros
de uma mesma familia. Também sdao muito comuns fundos restritos a investidores
gualificados.

Fundos Exclusivos

* S30 aqueles que foram constituidos para receber aplicagdes exclusivamente de
um Unico cotista. Somente investidores profissionais podem ser cotistas de
Fundos exclusivos

Taxa de Administracao

. E uma taxa que representa o percentual paso pelos cotistas de um fundo de
investimentos para remunerar todos os prestadores de servigo.

* E uma taxa expressa ao ano e deduzida diariamente.
* A taxa de administracdao sempre vem liquida nas demonstragdes de rentabilidade.

* A taxa de administracdo afeta o valor da cota e normalmente quanto maior o risco
do fundo maior o valor cobrado em taxa de administracao.

Taxa de Performance

« E uma taxa que representa o percentual cobrado do cotista quando a
rentabilidade do fundo supera a de um benchmark (indicador de referencia).

* Cobrada ap6s a deducdo de todas as despesas, inclusiva a taxa de administragdo.
Nao sao todos os fundos que cobram.

* Utiliza a metodologia da linha d’agua para cobrancga da taxa de performance e sua
periodicidade é semestral.

Taxa de ingresso ou de saida

« E uma taxa que é cobrada ao investidor na aquisicio de cotas do fundo de
investimento ou quando o investidor resgata cotas do fundo de investimento.

* Normalmente a taxa de saida é cobrada quando existe um ﬁra_izo para resgate das
cotas, mas o investidor ndo quer esperar para receber o dinheiro
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Assembleia geral de cotistas

* E a reunido dos cotistas do fundo de investimento para deliberarem sobre assuntos
relevantes ao fundo de investimento
* Compete a Assembleia geral de cotistas deliberar sobre
1. Asdivulgag¢des contabeis apresentadas pelo administrador
2. A substituicdo do Administrados, Gestor, ou Custodiante do fundo
3. Afusao, incorporagao, cisao, transformagao ou liquidag¢ao do fundo
4

O aumento no valor das taxas cobradas nos fundos (Adm, performance,
custddia...)

A alteragao na politica de investimento do fundo
A emissao de novas cotas no fundo fechado

7. A amortizacdo e o resgate compulsdrio de cotas caso nao estejam
previstos no regulamento

8. Aalteragao do regulamento, exceto quando:

a. Decorrer exclusivamente da necessidade de atender a CVM, ou de
adequar as normas legais ou regulamentares

b. For necessaria em virtude de atualizagao dos dados cadastrais do
administrador ou dos prestadores de servigos do fundo, tais como
alteragao na razao social, endereco, pagina na internet e telefone

c. Efetuar redugcdo das taxas de administracio ou da taxa de
performance

o wu

Convocacao da Assembleia Geral

* A convocacao de ser feito por correspondéncia encaminhada a cada cotista, com
pelo menos 10 dias de antecedéncia da data de realizagao da assembleia.

A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagao

* Além da assembleia geral, o administrador, o gestor, o custodiante ou o cotista ou
grupo de cotistas que possuam, no minimo 5% do total de cotas emitidas podem
convocar a qualquer momento a assembleia.

* A assembleia geral de cotistas é instalada com a presenca de qualquer nimero de
cotistas.

Assembleia geral ordinaria e Assembleia geral extraordinaria

* Assembleia geral ordinaria é para deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do
fundo. Devem ocorrem em até 120 dias apds o termino do exercicio social.

* SO pode ser realizada no minimo 30 dias apds as demonstracdes contdbeis
relativas ao exercicios passado estarem auditadas e disponiveis aos cotistas.

* Qualquer outra Assembleia sao chamadas de Assembleia geral extraordinaria
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Direitos e obriga¢des dos condominos

O cotista deve ser informado:
1. Do objetivo do fundo

2. Da politica de investimento do fundo e dos riscos associados a essa
politica.

3. Das taxas de administracao e de desempenho cobradas, ou critérios para
a sua fixacao, bem como as demais taxas e despesas cobradas.

4. Das condi¢des de emissdo e resgate de cotas do fundo e quando for o
caso, da referencia de prazo de caréncia ou de atualiza¢ao da cota

5. Dos critérios de divulgacao de informacao e em qual jornal sdo divulgadas
as informacgodes do fundo

6. Quando for o caso, da referencia a contratacdao de terceiros como gestor
dos recursos.

Sempre que o material de divulgacao apresentar informagoes referentes a
rentabilidade passada, deve ser incluida adverténcia, com destaque de que:

1. Os investimentos em fundos nao sao garantidos pelo administrador ou
por qualquer mecanismos de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de
Crédito.

2. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura.

Para avaliagao de performance de um fundo de investimento, aconselha-se uma
analise de, no minimo 12 meses

O cotista deve ter acesso:
1. Ao regulamento e ao Formulario de Informacao Complementar.

2. Ao valor do Patrimonio Liquido, valor da cota e a rentabilidade do
més e ano.

3. A composicdo da carteira do fundo (o administrador deve coloca-la
disposicao dos cotistas).
O cotista deve receber:
1. Mensalmente extrato dos investimentos

2. Anualmente demonstrativo para Imposto de Renda, com os
rendimentos, nimero de cotas que possui e valor da cota

Obrigagoes dos cotistas

O cotista deve ser informado e estar ciente de suas obrigacdes, que sao:

1. O cotista podera ser chamado a aportar recursos ao fundo nas
situacdes em que o Patrimoénio Liquido do fundo se tornar negativo

2. O cotista pagara taxa de administracdo, de acordo com percentual e
critério do fundo

3. Observar as recomendacdes de prazo minimo de investimentos e os
riscos que o fundo pode incorrer

4. Comparecer nas assembleias gerais

5. Manter seus dados cadastrais atualizados para que o administradBr

possa lhe enviar os documentos



Informacgoes relevantes (Disclaimers)

* Anualmente, colocar as demonstragoes financeiras do fundo, incluindo o
balanco, a disposi¢ao de qualquer interessado que as solicitar.

* Divulgar, diariamente o valor do patrimonio liquido e da cota
* Mensalmente, remeter aos cotistas um extrato com as seguintes informacoes:

HwnN e

6.
7.

Nome do fundo e o numero de seu registro no CNPJ
Nome, endereco e numero do registro do administrador no CNPJ
Nome do cotista

Saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a
movimentag¢ao ocorrida do mesmo

Rentabilidade do fundo auferida entro o ultmo dia util do més
anterior e o ultimo do més de referencia no extrato

Data de emissao do extrato da conta
O telefone, e-mail e o site

Regras gerais sobre a divulgacao de informacao

* As informagdes divulgadas pelo administrador relativas ao fundo devem ser
verdadeiras, completas, consistentes e nao induzir o investidor a erro.

* Todas as informacgdes relativas ao fundo devem ser escritas em linguagem
simples, clara, objetiva e concisa.

* A divulgacdo de informacgdes sobre o fundo deve ser abrangente, equitativa
e simultanea para todos os cotistas

* As informacgoes fornecidas dever ser Uteis a avaliagao do investimento

* As informacdes relativas ao fundo nao podem assegurar ou sugerir a
existéncia de garantia de resultados futuros ou isen¢ao de risco para o

investidor

* Informacgoes factuais devem ser diferenciadas de interpretagdes, opinides,
projegoes e estimativas

* Informacdes factuais devem vir acompanhadas de indicagao de suas fontes

* As regras que se aplicam ao Formulario de Informag¢does Complementares —
FIC, a lamina e a qualquer outro material de divulgacao do fundo

Caso as informagoes divulgadas apresentem incorre¢des ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliagao a CVM pode exigir:

1.
2.

A cessacao da divulgacao da informacao

A veiculagao, com igual destaque e por meio do veiculo usado
para divulgar a informacao original, de retificacdes e
esclarecimentos, devendo constar, de forma expressa, que a
informacao esta sendo republicada por determinagao da CVM
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Despesas

* De acordo com a Instru¢gdo da CVM 555 sdo encargos do Fundo de
Investimento, além da Taxa de administracdo, os impostos e contribui¢des
que incidam sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo, as despesas
com impressao expedicao e publicacdo de relatérios, formularios e
informagOes periddicas, previstas no regulamento, as despesas de
comunica¢ao aos conddéminos, os honordrios e despesas do auditor, os
emolumentos e comissdes nas operagcdes do fundo, despesas de
fechamento de cambio vinculadas as suas opera¢des, os honorarios de
advogados e despesas feitas em defesa dos interesses do fundo, quaisquer
despesas inerentes a constituicdo ou liquidacao do fundo ou a realizacao
de assembleia geral de condominos, e as taxas de custodia de ativos do
fundo.

Documentos dos fundos

Regulamento

* Documento que estabelece as regras de funcionamento e operacionalizacdo
de um fundo de investimento.

O regulamento deve informar sobre a taxa de administracdao do fundo, que
remunerara todos os servicos do fundo, podendo haver cobranga de taxa de
performance, taxa de ingresso e taxa de saida.

Formulario de informag¢oes Complementares — FIC

* Divulga a atual politica de divulgacao de informac¢des do fundo e fornece
informacdes complementares, tais como: Taxas, riscos, tributacdo etc. O FIC é
virtual e disponibilizado no site do administrador e do distribuidor

Lamina

* Relne, de maneira concisa, em uma unica pagina ou poucas paginas, as
principais caracteristicas operacionais da aplicacdao, além dos principais
indicadores de desempenho da carteira. No documento vocé encontra
resumo dos objetivos e da politica de investimento, os horarios de aplicacao e
resgate, os valores de minimos de movimentacao e as taxas de administracao
e performance.
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Todo cotista ao ingressar no fundo deve atestar, mediante
formalizagao de termo de adesao e ciéncia de risco, que:

Teve acesso ao inteiro teor do regulamento, da lamina (se houver)
e do FIC

Tem ciéncia dos fatores de risco relativos ao fundo.

Tem ciéncia de que nao hd qualquer garantia contra eventuais
perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo fundo

Tem ciéncia de que a concessao de registro para venda de cotas do
fundo nado implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informagdes prestadas ou de adequagdo do regulamento do fundo
a legislagao vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou
de seu administrador, gestor e demais prestadores de servigos.

Tem ciéncia de que se as estratégias de investimento do fundo
resultem em perdas superiores ao capital investido obriga o cotista
a aportar novos recursos para cobrir o prejuizo do fundo.

Lamina de Informagoes Essenciais

* O administrador de fundo aberto que nao seja destinado
exclusivamente a investidores qualificados deve elaborar uma lamina
de informacgdes essenciais. E facultado ao administrador de fundo
formatar a lamina livremente desde que:

1.
2.
3.

4.

A ordem das informacdes seja mantida
O conteudo seja igual ao anexo da instrucao CVM 555

Os logotipos e formatacao nao dificultem o entendimento das
informacdes

E que, quaisquer informagdes adicionais sejam acrescentadas
ao final do documento, ndao dificultem o entendimento da
lamina e sejam consistentes com o conteudo da lamina e do FIC

* A ldmina deve ser atualizada mensalmente até o dia 10 de cada més com
os dados relativos ao més imediatamente anterior.

O administrador do fundo deve enviar a lamina a CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel no site da CVM, sempre que esta for atualizada na
mesma data da atualizacao.

O administrador deve:

* Entregar a lamina para o futuro cotista antes de seu ingresso no fundo

* Divulgar, em lugar de destaque em seu site sem protecao de senha, a
lamina atualizada.
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Dinamica de aplicacdo e resgate

Diariamente um fundo de investimento recebe aplicacdes e resgates.

Sempre que o valor de aplicacao for superior ao valor resgatado no mesmo dia
o gestor terd de comprar ativos para a carteira realizando novos
investimentos.

O valor investido precisa ser lan¢ado e contabilizado dentro do fundo.

O valor da cota pelo novo investidor pode ser a cota do dia (também
conhecida como D+0) ou a cota do dia seguinte ao da data de aplicacao
(conhecida como D+1).

A partir de entdo, o gestor esta apto a realizar a compra de ativos para que o
fundo possa cumprir a estratégia delineada em sua politica de investimento.
Cada fundo de investimento informa o critério adotado pelo fundo na emissao

de cotas: se cota do dia ou do dia seguinte.
* Sendo a cota do dia da aplicacdo, o valor da cota do dia é calculado a partir do
patrimonio liquido do dia anterior, devidamente atualizado por um dia.

* Neste caso o cotista conhece, no momento da aquisicao de cotas, o valor da
cota em que ird converter seu capital e conhece, portanto, a quantidade de
cotas que adquiriu.

* Sendo cota do dia seguinte, apenas apds o fechamento do mercado o valor da
cota é conhecido.

* Sempre que o valor de resgates for superior ao valor aplicado no mesmo dia, o
gestor tera de vender ativos da carteira para pagar os resgates.

* No momento em que o cliente resgata seus recursos do fundo, ele pode
acabar tendo que esperar mais tempo para ter o dinheiro em sua conta.

* Isso pode acontecer devido a diferenca de liquidez de cada ativo. Existem
investimentos de facil transa¢ao, que podem ser comprados ou vendidos de
maneira muito rapida

Data do pedido de resgate:

* Data em que o cotista solicita o resgate;

Data de conversao de cotas (ou cotizagdo):

* Data do calculo do valor da cota para efeito de pagamento do resgate;
Data de pagamento do resgate:

* Data em que os recursos referentes ao resgate sdo efetivamente
disponibilizados para o investidor.
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* O valor a ser recebido na data de pagamento do resgate é referente ao valor da
cota na data de conversao de cotas. Portanto, pode haver diferenca entre o dia
em que o investidor solicita o resgate, o dia em que o administrador calcula o

valor da cota para pagamento e o dia do efetivo pagamento.

* Esses prazos constam no regulamento e na lamina de informacgdes essenciais.

Exemplo 1:

Data de converséo de cotas:

D+0

Data para pagamento do resgate:
D+3

Considerando que o dia “D” é o da
solicitagdo do resgate, para este
exemplo, o célculo do valor das
cotas é realizado no mesmo dia da
solicitagdo (conversdo em D+0), e
o pagamento do resgate é
realizado trés dias Uteis apds a
data de solicitagdo do resgate

Exemplo 2:
Data de conversdo de cotas:
D+1

Data para pagamento do resgate:

D+4

Considerando que o dia “D” é o
da solicitagdo do resgate, para
este exemplo, o calculo do valor
das cotas é realizado no dia
seguinte 3 solicitacdo (conversdo
em D+1), e o pagamento do
resgate é realizado quatro dias
uteis apos a data de solicitagdo
do resgate (D+4).

Exemplo 3:

Data de conversdo de cotas:

D+30

Data para pagamento do resgate:
D+31

Considerando que o dia “D” é o da
solicitacdo do resgate, para este
exemplo, o célculo do valor das
cotas € realizado 30 dias apos a
solicitagdo (conversdo em D+30,
nesse caso normalmente dias
corridos), e o pagamento do
resgate é realizado um dia util
apoés a data de conversdo de cotas

(D+3).
(D+31)

Prazo de cotizacao: conceito (prazo de conversao de cotas na
aplicagao e no resgate)

* Na aplicacao poderd ser adotada a cotizacdo em D+0 ou D+1. Quando a
cota for D+0, significa que a aplicacdo levara em conta a cota do mesmo
dia em que os recursos sao creditados na conta do fundo, enquanto a cota
D+1 se refere a cota do dia seguinte a aplicacao.

* Essas informacgdes constam no regulamento do fundo e na lamina de
informac0des essenciais.

* No resgate, também existe um prazo para conversao de cota, a contar do
dia do pedido de resgate. Os fundos distribuidos no varejo pelas
instituicdes financeiras utilizam no resgate, normalmente, o mesmo
critério utilizado na emissao de cotas, ou seja, D+0 ou D+1.

* Mas é possivel encontrar fundos com prazo de conversao de, por
exemplo, 30 dias corridos entre o pedido de resgate e a conversao de
cotas.
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Diversificacao

Diversificar os investimentos é uma das formas de reduzir o risco de uma
carteira de investimentos.

Do ponto de vista do investidor, debénture é uma opc¢ao de investimento em um
titulo de renda fixa de longo prazo emitido por uma empresa. Normalmente sua
remuneracao é superior a dos titulos emitidos pelo Tesouro, pois a debénture
tem risco de crédito da empresa emissora, portanto existe uma chance de nao
ocorrer o pagamento desejado dos juros e até mesmo do principal!

Nesse caso, se o fundo de investimento possui um numero grande de
debéntures de varias empresas, é pouco provavel que todas decidam n3do pagar
ao mesmo tempo. Assim, obtém-se a diluicdo do risco, uma vez que houve
diversidade maior de ativos, ou seja, uma diversificacao.

A maior parte dos fundos de investimento aplica esse conceito como maneira
de diminuir o risco para seus investidores, e a CVM determina limites maximos
de concentragao por tipo de emissor e de ativo que um fundo de investimento
pode ter. A diversificagao nesse caso é obrigatoria.

Limites de alocagao por emissor e por tipo de ativo.

Quanto ao tipo de emissor, os fundos de investimento deverdao observar os
seguintes limites:

* até 100% do patrimoénio liquido do fundo pode estar investido em ativos
de emissao da Unido Federal, como os titulos do Tesouro Nacional, pés e
prefixados;

* no maximo 20% do patrimonio liquido do fundo podem ser aplicados em
ativos de emissdao de instituicdes financeiras, como bancos e outras
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN);

* no maximo 10% do patrimoénio liquido do fundo podem ser aplicados em
ativos de emissao de companhias abertas ou fundos de investimento;

* no maximo 5% do patriménio liquido do fundo podem ser aplicados em
ativos de emissores privados, assim entendidos como pessoas fisicas ou
juridicas de direito privado que nao sejam nem companhia aberta, nem
instituicao financeira.
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Politica de investimento

A politica de investimento de um fundo estd definida na lamina de
informacgdes essenciais e no regulamento do fundo.

* Ela aponta os ativos nos quais o administrador pode investir o patriménio do
fundo. Além disso, descreve a estratégia que o gestor adota para atingir os
objetivos do fundo.

* A politica de investimento de um fundo sé pode ser alterada por decisdao dos
cotistas em assembleia. Ja a composicao da carteira de um fundo indica os ativos
gue compdem o patrimonio de um fundo em determinada data e pode ser
alterada pelo gestor, conforme a evolucao das condi¢des do mercado.

* A politica de investimentos guia o processo de investimento realizado pelo
gestor, ajudando o investidor a entender se ela atende as suas necessidades
individuais e se esta adequada ao seu perfil de investidor.

* Caso o fundo adquira algum ativo fora da politica de investimento o erro sera
do Gestor e do Admnistrador.

Fundo Alavancado

* Um fundo é considerado Alavancado quando existe a possibilidade de perda
superior ao patrimonio do fundo, este fundo utiliza capital de terceiros para
possibilidade de alavancar resultados. O que ocorre é quanto maior o risco,
maior se espera o retorno ou maior sera a perda. Se ganha mais, se perde mais.

Fundo passivo x Fundo ativo

* O gestor de um fundo cuja estratégia de investimento é passiva investe em
ativos buscando replicar um indice de referéncia (benchmark), visando manter o
desempenho do fundo préximo a variacao desse indice.

* A estratégia de gestdo ativa de um fundo de investimento busca obter
rentabilidade superior ao de determinado indice de referéncia. Isso significa que
o gestor procura no mercado as melhores alternativas de investimento visando
atingir o objetivo desse fundo, sempre de acordo com a sua politica de
investimento.

Benchmark
M
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Juros prefixados

* Os juros prefixados sao aqueles que vocé conhece o rendimento no momento
em que faz a aplicacao financeira. Ao optar por um investimento prefixado, vocé
acerta de antemdo quanto o dinheiro vai render ao longo de determinado
periodo, independentemente de oscilagbes na economia ou no mercado
financeiro.

* Na pratica, investir em papéis prefixados é uma forma de garantir,
antecipadamente, um rendimento sem depender da variacdo de algum
indicador. Um exemplo é o Tesouro Prefixado (Letra do Tesouro Nacional), que
mostra o percentual de rentabilidade no momento de sua compra, caso o
investidor mantenha o titulo até a data de vencimento.

* Em geral, os titulos prefixados sdao indicados para quem acredita em um
movimento de queda da taxa de juros. Caso a taxa bdsica de juros suba, no
entanto, a aplicagdo prefixada pode ficar em desvantagem em relagao aos
investimentos pds-fixados.

Juros pads-fixados

* Ao contrdrio dos juros prefixados, os juros nominais dos titulos pds-fixados nao
sao informados na hora da aplicacdo. Ou seja, vocé sé saberd o retorno do
investimento no futuro, e essa rentabilidade costuma estar atrelada a algum
indice de preco ou taxa de juros. Por exemplo, o indice Nacional de Precos do
Consumidor Amplo (IPCA), que é a taxa oficial de inflacdo divulgada pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), remunera os titulos do
Tesouro IPCA (NTN-B).

* Existem no mercado papéis indexados a taxa dos Depdsitos Interfinanceiros (Dl),
uma taxa que acompanha a Selic. Também é o caso de Certificados de Depdsito
Bancarios (CDB) ou Letras de Crédito Imobiliario (LCl) e do Agronegdcio (LCA),
gue remuneram o investidor comum percentual da variacao da taxa do DI até o
vencimento do titulo. Nesse caso, ndo é possivel conhecer a rentabilidade final
do investimento, pois nao se sabe qual sera a variacao da taxa do DI no futuro.

* Se a taxa de juros do mercado sobe, os titulos pos-fixados indexados a taxa DI
passam a render mais; se as taxas caem, passam a render menos, mas nao tém
variagao negativa.

Apregamento (marca¢ao a mercado)

* Apregamento é o ato de atualizar o valor dos ativos dos fundos para o valor
“real” desses ativos em determinado dia, ou seja, fazer refletir no valor das
cotas do fundo os precos de mercado dos ativos.

Do ponto de vista do investidor, o aprecamento (marcacao a mercado) faz que ele

pague o preco justo do valor da cota do fundo ao aplicar e receba um valor justo

quando resgatar seus investimentos. Ele impede também a transferéncia de
riqueza entre os cotistas que aplicam ou resgatam seus recursos de um fundo, pois

o valor da cota reflete o preco de mercado dos ativos que fazem parte da carteira

do fundo. Competéncia do Administrador
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Principais Benchmarks Renda Fixa

DI — média ponderada das negociaces entre bancos de 1 dia com titulos privados. E
a referencia para a maior parte dos titulos de renda fixa
SELIC — média ponderada das negociacdes entre bancos em 1 dia com titulos
publicos.
IPCA — Principal indicie de inflacdo do Pais, calculado e divulgado pelo IBGE
IGP-M — Calculado pela FGV, média ponderada de indices que medem a inflacao
(60% IPA, 30% IPC,10% INCC)
IMA Geral — E uma familia de indices de renda fixa que representa divida publica por
meio dos precos a mercado de uma carteira de titulos publicos federais. Os
subindices do IMA s3o determinados pelos indexadores aos quais sdo atralados
IRF-M (prefixados)
IMA-B (indexados pelo IPCA)

Benchmark Renda variavel

Ibovespa - indice que acompanha a evolu¢io média das cotacdes das acdes
negociadas na Bolsa. E o valor, em moeda corrente, de uma carteira tedrica de
acOes, integrada pelas agdes que, em conjunto, representam 80% do volume
transacionado a vista 12 meses anteriores a formagao da carteira.

IBrX — Indice Brasil A¢bes, composto por uma carteira tedrica por 100 acdes
selecionadas na B3 em ordem decrescente por liquidez em termos de seu indice de
negociabilidade

ISE — indice de Sustentabilidade Empresarial, é utilizado para analise comparativa de
performance das empresas listadas na B3 sob o aspecto da sustentabilidade
corporativa, baseada na eficiéncia economia, no equilibrio ambiental, na justica
social e na governanca corporativa

Composicao Fundos Renda Fixa, A¢oes, Multimercado e Cambial

Fundo de Renda Fixa:

* aplicam uma parcela significativa de seu patrimoénio (minimo 80%) em titulos de
renda fixa prefixados (que rendem uma taxa de juro previamente acordada) ou
pos fixados (que acompanham a variacao da taxa de juros ou um indice de preco).
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Fundo de A¢oes:

* Investem no minimo 67% de seu patrimonio em ag¢des negociadas em bolsa de
valores;

* Bonus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsito de acdes;

Cotas de fundos de agdes e cotas dos fundos de indice de acdes;

Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como niveis Il e Ill.

* Dessa forma, sao fundos que estdo sujeitos as oscilacdes de precos das acdes que
compdem sua carteira.

* Alguns fundos desta classe tém como objetivo de investimento acompanhar a
variacdao de um indice do mercado acionario, tal como o Ibovespa ou o IBrX.

* S30 mais indicados para quem tem objetivos de investimento de longo prazo.

* Podem cobrar taxa de performance

Estratégia com fundos de a¢oes

Market timing

* Alguns fundos de acdes permitem o aumento ou diminuicdo da exposicao a
bolsa.

* Esse movimento, quando acertado, € um poderoso instrumento para bater o
benchmark. Assim, se o gestor avaliar que a bolsa tem perspectivas ruins, ele
pode expor o fundo em, por exemplo, 80% do seu PL a variagdao da bolsa.

Stock picking

* Aposta em agbes com maior potencial de retorno.

* Essa aposta se da, geralmente, em relacdo as acdes que fazem parte do
benchmark. Por exemplo, se Petrobras representa 20% da carteira do Ibovespa,
e o administrador acredita que seja uma boa alternativa de investimento, ele
pode comprar 25% para a carteira do fundo. Se o administrador estiver correto,
estes 5% extras ajudardo a ultrapassar o benchmark

Arbitragem:

* Comprar e vender o mesmo ativo, com caracteristicas ligeiramente diferentes,
ganhando o diferencial do preco.

* Por exemplo, compra de uma a¢ao ON e venda de uma a¢ao PN do mesmo
emissor. Nesse caso, o administrador nao esta fazendo aposta com relacao a
direcao da bolsa, mas apenas com relagao ao diferencial de pregos entre esses
dois ativos.
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Fundo Cambial:

* Deve manter no minimo 80% de seu patrimonio investido em ativos que sejam
relacionados, diretamente ou indiretamente (via derivativos), a variacao de precos
de uma moeda estrangeira, ou a uma taxa de juros (chamado cupom cambial).

* Nesta classe, o mais conhecido é o Fundo Cambial Dédlar, que objetiva seguir a
variacao da cotacdao da moeda norte americana.

Fundo de Multimercado:

* Seguem politicas de investimento que envolvem varios fatores de risco, pois
combinam investimentos nos mercados de renda fixa, cambio, a¢cdes, entre outros.

* Além disso, utilizam ativamente instrumentos de derivativos para alavancagem de
suas posicdes ou para protecao de suas carteiras (hedge).

* S3o fundos com flexibilidade de gestao, por isso dependem da estratégia do gestor
na escolha do melhor momento de alocar os recursos (markettiming), na selecao
dos ativos da carteira e no percentual do patrimdnio que sera investido em cada
um dos mercados (asset allocation).

* Livre % de alocacao.

Subclassificagdes: Curto Prazo, Referenciado, Simples, Divida
Externa, Crédito Privado e A¢oes — Mercado de Acesso

Renda Fixa Curto Prazo

* A principal caracteristica dos fundos da classe Renda Fixa — Curto Prazo é o prazo
de vencimento dos titulos que compdem a sua carteira. Obrigatoriamente titulos
devem ter prazo maximo a decorrer de 375 dias até o vencimento do titulo e
prazo médio da carteira inferior a 60 dias.

* Estes fundos s6 podem investir em:

> titulos publicos federais ou privados prefixados.

»>titulos publicos federais ou privados indexados na taxa Selic, em outra taxa de
juros ou indices de

» precos.

> titulos privados que sejam considerados de baixo risco de crédito pelo gestor.
* cotas de fundos de indice que apliguem nesses tipos de titulos.

» operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

* Em funcdo da composicao de sua carteira, sao considerados conservadores do
ponto de vista dos riscos de mercado, liquidez e de crédito, compativeis com
objetivos de investimento de curto prazo; suas cotas sdao menos sensiveis as
oscilagdes das taxas de juros.

* Esses fundos utilizam derivativos somente para protecao da carteira (hedge).
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Renda Fixa Longo Prazo

* A principal caracteristica dos fundos da classe Renda Fixa Longo Prazo para
0 curto prazo é o prazo de vencimento dos titulos que compdem a sua
carteira.

* Se nao se enquadrar no Renda Fixa Curto Prazo, vai ser Longo Prazo.

Renda Fixa Referenciados

* Os fundos de Renda Fixa — Referenciados objetivam acompanhar a variacao de
determinado benchmark.

* Por esse motivo, devem manter no minimo 95% de seu patrimoénio investido
em ativos que acompanhem o indicador, sendo no minimo 80% do patriménio
representado por titulos publicos federais, ativos de renda fixa considerados
de baixo risco de crédito ou cotas de fundos de indice que invistam em ativos
com as mesmas caracteristicas.

* Esses fundos devem incluir na sua denominacdo o indice de referéncia que
seguem e podem utilizar derivativos apenas para protecao de sua carteira
(hedge).

Renda Fixa Simples

* O Fundo Renda Fixa Simples foi criado para oferecer uma alternativa de
investimento simples, segura e de baixo custo, a fim de contribuir para a
elevacao da taxa de poupanca do pais, promovendo um primeiro acesso ao
mercado de capitais. Na aplicagdo em um Fundo de Renda Fixa Simples, o
investidor é dispensando da assinatura do termo de adesao e ciéncia de risco,
e o distribuidor, da verificacdo da adequacdo do investimento no fundo ao
perfil do cliente (suitability), se o investidor ndo possuir outros investimentos
no mercado de capitais.

* S3o fundos de baixissimo risco de crédito, liquidez e mercado, pois devem
manter no minimo 95% do seu patriménio em titulos publicos federais,
operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos, ou titulos de emissao de
instituicoes financeiras de risco de crédito equivalente ao risco soberano.

* O gestor deve ainda adotar estratégia de investimento que proteja o fundo de
perdas e volatilidade, utilizando derivativos exclusivamente para fins de
protecao da carteira (hedge).

* Nao sdo permitidos investimentos no exterior ou concentracao em crédito
privado.

* Devem ser constituidos exclusivamente como fundos abertos e, para reduzir
custos, todos os seus documentos e informacdes devem ser disponibilizados
preferencialmente por meio eletronico.
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Renda Fixa Divida Externa

Fundos deste tipo mantém no minimo 80% de seu patrimoénio liquido em titulos
representativos da divida externa de responsabilidade da Unido. Podem realizar
operacdes em mercados organizados de derivativos, no Brasil ou no exterior,
exclusivamente para fins de protecao (hedge) dos titulos integrantes da sua

carteira.

Ac¢oes Mercado de Acesso

O nome deste tipo de fundo tem sua origem no segmento especial de
negociacao voltado ao “mercado de acesso”, instituido por bolsa de valores e
gue assegure, contratualmente, praticas diferenciadas de governanca
corporativa.

Esses fundos tém como politica de investimento aplicar pelo menos 2/3 do seu
patrimonio em ac¢des de companhias listadas neste segmento e até 1/3 do
patrimonio em titulos ou a¢cdes de companhias fechadas, desde que tenham
participacdo na gestao dessas companhias nos mesmos moldes exigidos dos
Fundos de Investimento em Participacdes (FIP).

Assim, esses fundos podem acompanhar a evolugao de empresas que ainda nao
realizaram oferta publica inicial de a¢des, mas que pretendem ou tém potencial
para fazé-lo no futuro.

Podem ser constituidos sob a forma de fundos abertos ou fechados; neste ultimo
caso, com as cotas negociadas em mercado organizado.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM CREDITOS PRIVADOS

O fundo de investimento que realizar aplicacbes em quaisquer ativos ou
modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas
de direito privado ou de emissores publicos outros que ndo a Unido Federal
que, em seu conjunto, excedam o percentual de 50% (cinquenta por cento) de
seu patrimoénio liquido

Denominacado do fundo, devera constar a expressao “crédito privado”;

No regulamento, no Formuldrio de Informacdes Complementares (FIC) e no
material de venda do fundo deverao conter, com destaque, alerta de que o
fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em
caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua
carteira, inclusive por forca de intervencdo, liquidacao, regime de
administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos
emissores responsaveis pelos ativos do fundo.
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FUNDOS OFFSHORE

Os fundos offshore investem recursos no exterior, sendo sua sede
formalmente localizada no exterior, porém o gestor encontra-se no Brasil.

Tributacao

Imposto de Renda (IR) — Sempre no resgate, ou come-cotas (quando houver)

Fundos de A¢des: tém, no minimo, 67% dos seus recursos aplicados em acoes
negociadas em Bolsa de Valores. Esses fundos contam com aliquota unica de IR,
independentemente do prazo do investimento. O imposto sera cobrado sobre o
rendimento bruto do fundo quando do resgate da aplicacdo. Aliquota do IR é
fixa em 15%.

Fundos de Curto Prazo: aplicam em titulos de renda fixa com prazo médio igual
ou inferior a 365 dias. Aliquotas do IR variam de 22,5% a 20%, em funcao do
periodo que o investidor permanecer com aplicagcdao no fundo.

Fundos de Longo Prazo: sao aqueles cuja carteira de titulos tenha prazo médio
igual ou superior a 365 dias. Aliquotas do IR variam de 22,5% a 15%, em funcao
do periodo que o investidor permanecer com a aplicagdao no fundo.

Imposto sobre operagdes de crédito, cambio e seguros, ou relativas a titulos e
valores mobiliarios (10F)

O IOF incide sobre o rendimento dos fundos nos resgates feitos em periodo
inferior a 30 dias. A aliquota do imposto pode variar de 96% a zero,
dependendo do momento em que ocorreu o resgate apos a aplicacao

IOF EM FUNDOS DE RENDA FIXA

Os fundos de investimento de renda fixa estao sujeitos a cobranga de IOF
pela tabela regressiva, que é zerada com resgate de prazo igual ou superior a
30 dias.

Quando se tratar de um fundo de investimento com caréncia, no resgate de
suas cotas, antes de completado o prazo de caréncia para crédito de
rendimentos, a aliquota aplicada é de 0,5% ao dia, sempre limitada ao
rendimento do investidor
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ALiQuoTA

TIPO DE FUNDO RESPONSAVEL FATO GERADOR SEMESTRAL ALIQUOTA RESGATE
(COME-COTA)

RENDA FIXA

CURTO PRAZO Administrador Sem“;ig;;‘?h: :m . - 1 — 180 dias = 22,5%
(PRAZO MEDIO do fundo Nowernbg] 181 ou mais = 20%

ATE 365 DIAS)

RENDA FIXA 1 — 180 dias = 22,5%
LONGO PRAZO Administrador Resgate ou 181 — 360 dias = 20%
{PRAZO MEDIO do fundo Semestral (Maio e 15% S ”

SUPERIOR A 365 Novembro) 361 — 720 dias = 17,5
DIAS) 721 dias ou mais = 15%

RENDA VARIAVEL Adiministrmad

ACOES (MAIS DE mInIstradior | comente Resgate N3o tem 15%

67% EM ACOES) do fundo

Administrador Ganhos de capital

do fundo e Rendimentos M3o tem 20%

IMOBILIARIO

Tabela 4. Aliquotas de IR para aplica¢gdo em Fundos de Curto Prazo

Prazo da Aplicagao Aliquota do IR
Até 180 dias 22,50%
Acima de 180 dias 20,00%

Mesmo que o investidor permanega com os recursos investidos por um periodo superior a um
ano, nos Fundos de Curto Prazo ndo ha aliquota abaixo de 20%.

Tabela 5. Aliquotas de IR para aplicagdao em Fundos de Longo Prazo

Prazo da Aplicagdo Aliquota do IR
Até 180 dias 22,50%

De 181 a 360 dias 20,00%

De 361 a 720 dias 17,50%

Acima de 720 dias 15,00%

Fonte: ANBIMA
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Compensag¢ao de perdas no pagamento de IR

« E permitido compensar os prejuizos obtidos numa categoria de fundos,
deduzindo-os do imposto a pagar em outra categoria (exceto para os Fundos de
AcOes) e em alguns casos de diferentes administradores.

* Fundo de Ag¢des: se no momento do resgate houver prejuizo, como a tributacao
é especifica para esse tipo de fundo, a compensacao sé podera ser efetuada com
outro Fundo de Ac¢des. Neles, ndo ha come-cotas: o IR s6 é pago no resgate, por
isso s6 é possivel realizar a compensacao entre os préoprios fundos de agdes.
Nesse caso, é permitida a compensacao descontando de um fundo em que o
investidor tiver ganhado o valor perdido em outro.

* Fundos de Renda Fixa, Cambial e Multimercado: se o investidor tiver prejuizo
no momento do resgate, e como o come-cotas ja foi cobrado, essa perda podera
ser compensada no futuro quando fizer um resgate com lucro. E importante
frisar que a compensacao sé sera feita em fundos com mesma classificacao
tributdria (fundo de curto prazo compensa perda com outro de curto prazo e

fundo de longo prazo com outro de longo prazo).

* Nos fundos de Renda Fixa, Cambial e Multimercado, essa possibilidade de
compensacao existe porque o investidor é obrigado a pagar o IR antes do
resgate, sempre no ultimo dia de maio e de novembro, quando é descontado o
come-cotas. Ocorre que, se até o prazo final do resgate, o fundo tiver registrado
perdas que anulem o ganho ja obtido até a ultima cobranca do come-cotas, o
investidor ja tera pago IR a Receita, mas que podera ser abatido do imposto de
outro produto em que efetivamente ele venha a ter ganho.
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Exercicios — Mddulo 5
1.Um Fundo Multimercado destinado a investidores ndo qualificados, deve informar o tratamento
tributario do mesmo no regulamento e também no (a):
O Ldmina de Informagdes Essenciais
O Formulario de Informagdes Complementares

O Prospecto

O Termo de Adesdo

2.Com relacdo ao Fundo Multimercado, assinale a alternativa correta:
(O Deve investir no minimo 50% em crédito privado
(O Deve investir no minimo 67% em aches
(O Investe em vrios fatores de risco, sem o compramisso de alocagdo minima em nenhum desses mercados

O Investe em vérios fatores de risco, porém, com concentragdo minima em renda fixa, para reduzir o risco

4.Um determinado investidor que busque protecdo contra a variacdo cambial, deveria investir em:
O cos
O coi

O Fundo Cambial

O i

5.Em relacao ao Fundo Cambial, assinale a alternativa correta:
(O Deve investir, no minimo, 80% do seu P.L em ativos ligados a variacio de moeda estrangeira
O Deve investir, no minimo, 80% do seu P.L em ativos ligados a variacdo do délar
O Deve investir, no minimo, 67% do seu P.L em ativos ligados a variagdo de moeda estrangeira

O Deve investir, no minimo, 50% do seu P.L em ativos ligados a variacdo de moeda estrangeira
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7.Tipo de movimentacdo que ocorre nos fundos abertos, que obriga o gestor a comprar novos
ativos para a carteira do fundo

O Solicitagbes de resgate de cotas
O Desvalorizacdo dos ativos da carteira do fundo
(O Valorizaco dos ativos da carteira do fundo

(O Novos aportes no fundo

8. Em um fundo de Renda Fixa Longo Prazo a aliquota do imposto de renda retido semestralmente
(come-cotas) é de

O 15%
O 20%
O Depende do prazo

O 175%
9. Um cotista de um Fundo de Renda Fixa aberto, ird pagar Imposto de Renda em um eventual
resgate e também nos meses de
O Junho e Dezembro
O Maio e Novembro
O Janeiro e Junho

O Janeiro e Dezembro

10. Responsavel pelo recolhimento do Imposto de Renda nos Fundos de acdes:
O Proprio Cotista através de DARF
(O Gestor do fundo
(O Administrador

O Custodiante
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14. Quando um cotista de um fundo faz a antecipacdo do imposto de renda através do sistema
de come cotas, ele observa

O Uma redugdo no valor da cota
O Uma reducdo na rentabilidade do fundo
O Uma redugdo no nlmero de cotas

(O Uma reducio na rentabilidade observada do fundo

15. Quando um fundo realiza a cotizacdo em D+1 e a liquidacdo em D+4, significa que
O O valor da cota sera conhecido no dia util anterior e o valor da cota sera creditado no quarto dia dtil
(O O valor da cota seré conhecido no segundo dia (il e o valor da cota sera creditado no quarto dia til
(O 0 valor da cota ser4 conhecido no segundo dia Util e o valor da cota sera creditado no mesmo dia

(O © valor de cora sera conhecido no dia seguinte e a liguidacdo no quarte dia util

16. A taxa de administracdo de um fundo de investimento incide sobre:
O Sobre os aportes realizados
O Sabre a rentabilidade do fundo
O o patriménio liquido do fundo e é cobrado na base de 360 dias

(O 0 patriménic liquido do fundo

17.Seu cliente fez uma aplicagdo em um Fundo de Acdes no valor de R$ 100 mil. O valor atual
dessa aplicacdo esta em R$ 70.000, ou seja, a mesma teve rentabilidade negativa. Nesse caso,
com relacdo a Taxa de Administracao:
O Nio poderé ser cobrada
O Podera ser cobrada

O Poderd ser cobrada, mas deve ser ressarcida para o cotista

O S6 podera ser cobrada se for auterizada em uma nova AGC
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18. Metodologia utilizada para a cobranga da Taxa de Performance
O Linha D'agua
O Chinese Wall
(O Insider trading

(O Fundo passivo

19. E uma competéncia da Assembleia Geral de Cotistas - AGC
(O Escolher a agéncia de rating do fundo
(O Reduzir a taxa de administracgo
O Aumentar a taxa de administragdo

O Comprar ativos para a carteira do fundo

34. Seu cliente esta buscando uma opcao de investimento com maior liquidez possivel. Vocé
deveria indicar um fundo de investimento que

O Faza conversdo de cotas em D+0 e a liquidacdo financeira em D+3
O Fazaconversio de cota em D+1 e a liquidacéo financeira em D+2
(O Faz a conversdo de cotas em D+0 e a liquidacdo financeira em D+0

(O Faza converso de cotasem D+3 e a liquidacdo financeira em D+3

35. E caracteristica de um Fundo com Gestéo Ativa:
O Ter estratégias de investimentos que visem replicar um determinado benchmark
O Ter estratégias de investimentos que visem rentabilidade superior & de um determinado benchmark
O Ter estratégias de investimentos mais defensivas

O Ter estratégias de investimentos voltadas para Hedge da posicéo
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5- Renda Fixa e Renda Variavel

Renda fixa

* Geralmente caracterizados por representarem uma promessa de pagamento
(uma divida) de uma parte para outra e por remunerarem o investidor com
juros (fixos ou flutuantes, periddicos ou nao).

* Podem ser Pré-fixados ou pds-fixados.

* Pré-fixados, vocé ja sabe como vai receber

* Pos-fixados, lastreados em fungao de uma taxa. Vocé so ira saber no futuro.

* Menor risco

Renda variavel

* Tipicamente representados por papéis que oferecem a seus detentores uma
participacdo no capital social de companhias.
* Maior risco

Ac¢oes (Renda variavel)
* Correspondem a fragoes ideais do capital social das empresas que as emitem.

* Uma acado, portanto, é um titulo que representa para o acionista (investidor) um
direito de participacao na sociedade da empresa

* Um direito sobre os ativos e sobre os resultados financeiros da empresa

* No Brasil, o principal ambiente de negociacdo onde as acdes sao compradas e
vendidas por investidores é a B3

Acionista controlador

* Acionista ou grupo de acionistas, pessoa fisica ou juridica que por meio da
aquisicao de um numero suficiente de ac¢des ordindrias, pode vir a obter o
controle aciondrio da empresa

As agoes ordinarias (ON)
* Conferem a seus detentores o direito a voto nas assembleias de acionistas da
empresa.

* Os acionistas ordindrios podem ter voz ativa sobre as decisdes politicas da
empresa, podem influenciar a gestao que comanda a empresa no dia a dia.

* Empresas que abrem seu capital deverao ter no minimo 50% de suas acdes

sendo do tipo ordindria. -
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Ac¢oes preferenciais (PN)

* Conferem a seus detentores a prioridade no recebimento de dividendos
distribuidos pela companhia

* Recebem 10% a mais de dividendos comparado as ordinarias, a auséncia do
direito politico de votar nas assembleias da empresa é compensada pela maior
vantagem sobre o patrimonio e sobre a distribuicao dos resultados da companhia

* As acOes preferenciais ndao conferem a seus detentores o direito a voto, exceto
em casos excepcionais, quando a empresa ficar 3 anos seguidos sem distribuir
lucro (Dividendos).

* Em caso de liquidacdao da empresa, os acionistas preferenciais tém direito a
receber, de maneira prioritaria e a frente dos acionistas ordinarios, qualquer
valor residual apds o pagamento dos credores

TAG ALONG

* Quando ha mudanca de controle de companhia aberta, os demais acionistas
detentores de agdes com direito a voto devem receber uma oferta publica de
compra de suas a¢oes pelo mesmo valor pago pelas agdes do controlador.

* Os acionistas preferenciais, quando for o caso, deverao receber uma oferta de,
no minimo, 100% do valor pago por acdo com direito a voto, integrante do
bloco de controle.

Agentes underwriters.

* S30 os agentes que fazem o processo de intermediagao entre companhias que
precisam de dinheiro e acionistas de investimento, bancos multiplos com carteira
de investimento, Sociedade Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

(SDTVM) e Sociedade Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios.

Remunerac¢ao com ag¢oes
1. Ganho de capital

* E representado pela diferenca positiva entre o preco de venda e o preco de
compra de uma agao

Ex.: Investidor comprou 100 ac¢Bes da Petrobras (Petr3) por RS 15 cada e vendeu
por RS 22. Logo, ele comprou por RS 1500 e vendeu por RS 2.200, gerando um

anho de capital de RS 700,00.
: pital de R RS 15,00 L 3 R$22,00

2. Proventos

* Dividendos

e Juros sobre capital proprio
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Por lei as empresas devem dividir no
minimo 25% do seu lucro liquido para os
acionistas. O valor distribuido em forma
de dividendos é descontado do preco da
acao.

Dividendos sdo estes valores pagos aos
acionistas pela empresa por parte dos

seus lucros liquidos

ISENTO DE L.R

i

Além dos dividendos as empresas também pagam
juros sobre capital préprio (JCP), que é uma outra
forma de distribuir lucro aos acionistas das
empresas. A diferenca é que esse pagamento é
tratado como despesa no resultado da empresa,
enquanto o dividendo ndo.

Para o acionista, a grande diferenca é que
ele tem que pagar 15% de imposto de
renda na fonte.

A grande vantagem €& que a empresa
pagaria impostos maiores sobre o lucro, na
faixa de 25%, do que os acionistas, que
pagam 15% sobre os JCP. Assim, ela pode
oferecer JCP, que mesmo apds ©
pagamento de IR, podem ser maiores do
gue seriam na forma de dividendos, em
funcdo da diferenga nas aliquotas de
tributacao.

.R 15%

A bonificagdo é a distribuigao gratuita de
novas agdes aos acionistas de uma
empresa.

Essa divisao se da em cima do aumento de
capital de uma sociedade, mediante a
incorporagao de reservas e lucros, quando
sdo distribuidas gratuitamente novas
agoes a seus acionistas, em numero
proporcional as ja possuidas. Isto é, o
acionista nao recebe dinheiro, mas sim,
agoes.

Diante disso, é interessante lembrar que
nao ha entrada de novos recursos na
empresa, acontecendo apenas aumento na
base acionaria.

Portanto, com esse aumento de agdes, o
movimento natural é que o prego
individual da ag&do recue no mercado.

ITACAO

Entretanto, vale lembrar que o prego da
acdo sofre alteracdo, mas o patrimanio
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Direito de SUbSCI’iQéO * Funciona como um direito de preferéncia na compra de novas
acdes que venham a ser emitidas pela empresa.

* Impede que a participacdo do acionista seja diluida quando a
companhia efetuar um aumento de capital.

* Concede o direito de comprar novas agées e continuar com o
mesmo percentual de participagdo que possui.

Novas acoes

* Quando uma companhia decide realizar um aumento de
capital, ela precisa avisar a seus acionistas e dar a eles o

direito de subscricdo.
Preferéncia
* Caso contrério, os donos da empresa poderiam comprar todas

as novas agOes da empresa e aumentar a sua participagdo
aciondria. Por isso, o direito é uma protecdo para o investidor.

* Esses direitos sdo um beneficio que a empresa confere aos
sAcios. Isso porque muitas vezes garantem um preco de venda
das novas acGes abaixo da cotacdo do mercado.

* O direito de subscricdo assemelha-se ao direito de um titular

direito de comprar uma determinada quantidade de acGes
com prazos e condi¢cdes pré-estabelecidos

Custos de operagao com agoes

Taxa de corretagem

« E o valor cobrado pela corretora por meio da qual o investidor realiza a compra e
a venda de acdes. Ou seja, a corretagem é o valor pago pelo investidor pelo
servico prestado pela corretora na intermediagao entre a ordem do cliente e a
execuc¢ao da oferta na bolsa de valores

Taxa de custodia

* Servico de manutengao dos ativos em uma conta. Corretoras e bancos, ao atuar
como agentes de custdédia perante a Clearing da B3 (antiga Camara de Agdes da
BM&FBOVESPA), podem cobrar os investidores por esse servico, normalmente
por meio de uma taxa mensal

Emolumentos

* Os Emolumentos sdo as taxas cobradas pela B3 (Bovespa), referente as
transacdes realizadas no mercado. E uma taxa cobrada sobre cada operacdo de
compra e venda de ativos financeiros e que serve para custear os gastos
envolvidos na operacdo. E um valor, portanto, recebido pela bolsa e nio pela
corretora de valores.
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Home broker

e E um canal de relacionamento entre os investidores e as sociedades
corretoras, onde sao enviadas as ordem de compra e venda das agdes na
internet e também para o acompanhamento de cotag¢des, noticias e outros
recursos, tornando mais agil e descomplicado as negocia¢cdes do mercado de
acoes.

* Aliquidagao na B3 ocorre em D+2

S.A. ABERTA VERSUS S.A. FECHADA

* Quando uma empresa abre o capital, esta também abrindo a sua contabilidade
para o mercado, devendo, assim, possuir uma gestado transparente, publicando
balancos periddicos, entre outras exigéncias feitas pela CVM.

SA Abertas

* Negociagdao em bolsas de valores ou mercado de balcdo;

* Divisdo do capital entre muitos sécios

« Cumprimento de varias normas exigidas pelo agente regulador (Bolsas de
Valores e CVM).

SA Fechadas

* Negociacao no balcdo das empresas, sem garantia;

e Concentragao do capital na mao de poucos acionistas.

Oferta publica primaria

* As acOes oferecidas sdo aquelas criadas para fins de distribuicdo publica pela
primeira vez.

* A empresa deve procurar um agente underwriting.
* O dinheiro recebido pela venda das a¢des vai pra empresa.
Oferta publica secundaria

* As acbes disponibilizadas para aquisicdo do publico investidor sdao acdes ja
existentes, colocadas a venda por acionistas atuais da companhia

* Dinheiro vai pro acionista.

* Para vender sua acao no mercado secunddrio o acionista deve utilizar um home
broker

Day trade

* Operagao de compra e de venda de um mesmo ativo realizadas pelo investidor
no mesmo dia.

e Comprou e vendeu no mesmo dia ou vendeu e comprou no mesmo dia.
2M CAPACITAGAO 101



Split

* E o desdobramento de acdes. Geralmente, a intenc¢do do split é tornar o
preco de uma ac¢ao mais acessivel aos investidores. Maior liquidez,
mitigar risco de liquidez

+ Exemplo: Se o preco de uma agao é de RS 50,00, apds o split, esta acdo se
desdobrara em 2 outras acgoes, a RS 25,00 cada.

» E o agrupamento de acdes. Pode ocorrer em casos em que o valor de
negociagdao é muito baixo e o inplit € o Unico modo de garantir a menor
unidade de valor: RS 0,01. Mitigar o risco de Mercado

AGO e AGE ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA (AGO)

* Anualmente, nos quatro primeiros meses seguintes ao término do exercicio
social, devera haver uma assembleia geral para:

1. Tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar
as demonstracdes financeiras;

2. Deliberar sobre a destinacdao do lucro liquido do exercicio e a
distribuicao de dividendos;

3. Eleger os administradores e os membros do conselho fiscal,
guando for o caso;

4. Aprovar a correcao da expressao monetaria do capital social.

* A assembleia geral é ordinaria quando tem por objeto as matérias acima
citadas, sendo extraordindaria nos demais casos.

* A companhia deverd enviar a CVM edital de convocacao da assembleia geral
ordindria em até 15 (quinze) dias antes da data marcada para a sua
realizacdo ou no mesmo dia de sua primeira publicacdo, o que ocorrer
primeiro.

* Devera enviar também todos os documentos necessarios ao exercicio do
direito de voto nas assembleias gerais ordinarias.

* Além disso, disponibilizara o sumario das decisdes tomadas na assembleia —
no mesmo dia da sua realizacdo — e ata da assembleia geral ordinaria, em

até 7 (sete) dias uUteis de sua realizacao.
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ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA (AGE)

A assembleia geral extraordindria que tiver por objeto a reforma do estatuto
somente se instalara em primeira convocacdao com a presenca de acionistas que
representem 2/3 (dois tercos), no minimo, do capital com direito a voto.
Contudo, poderad instalar-se em segunda convoca¢ao com qualquer numero.

Assembleia geral ordindria e a assembleia geral extraordinaria poderdao ser,
cumulativamente, convocadas e realizadas no mesmo local, data e hora,
instrumentadas em ata Unica.

PRINCIPAIS DIREITOS DO ACIONISTA MINORITARIO

® N O w;

Participar nos lucros sociais, recebendo dividendos, juros sobre o capital e
bonificagdes;

Comparecer as assembleias e, conforme a espécie da acao, votar;

Ter acesso as demonstragdes financeiras da companhia, as informacdes
eventuais (fatos relevantes) e periddicas (como o Formulario de Referéncia) e
aos seus atos societarios;

Fiscalizar, na forma da Lei das Sociedades por Ac¢des, a gestdao dos negdcios
sociais;

Receber extratos de sua posi¢ao aciondria;

Exercer eventuais direitos de subscricao;

Participar do acervo da companhia, em caso de liquidagao;

Dispor dos meios e procedimentos legais para fazer assegurar os seus direitos,
gue ndao podem ser afastados pelo Estatuto.
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TRIBUTACAO EM ACOES

* Operagao normal/swing trade: 15% e 0,005% na fonte sobre o valor de
alienagao.

* Day trade: 20% e 1% na fonte sobre os rendimentos.

* As vendas de acOes realizadas por pessoas fisicas em um més em operagcdes
normais, com valor igual ou inferior a RS 20 mil estdo isentas de I.R.

* A cobranca do Imposto de renda é na venda

* O investidor é responsavel pelo recolhimento do Imposto de Renda via DARF, até
o ultimo dia util do més subsequente da venda das agoes.

* a Receita Federal recolhe 0,005% nas vendas comuns e 1% do rendimento
obtido no Day Trade como forma de fiscalizar as atividades dos investidores.
Recolhimento chamado de “dedo—duro”

* Investimento em ag¢Oes estdo isentos da cobranc¢a de IOF, independentemente
do prazo, do valor e do investidor (fisica ou juridica).

* Isentos de I.R:
1. Templos de qualquer culto
2. Partidos politicos, entidades sindicais de trabalhadores sem fins lucrativos

Operagoes fora de Day trade:
15% I.R (Na fonte 0,005% sobre o valor de alienagao)

Day trade:
20% (Na fonte 1% sobre os rendimentos)

Renda fixa

* Geralmente caracterizados por representarem uma promessa de pagamento
(uma divida) de uma parte para outra e por remunerarem o investidor com
juros (fixos ou flutuantes, periddicos ou ndo).

* Podem ser Pré-fixados ou pds-fixados.

* Pré-fixados, vocé ja sabe como vai receber

* Pds-fixados, lastreados em funcao de uma taxa. Vocé so ird saber no futuro.

* Menor risco
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AMORTIZACAO E PAGAMENTO DE JUROS

* Osjuros de um titulo podem ser amortizados com pagamento periodico de
juros (COM CUPOM) ou sem pagamento periédico de juros (ZERO CUPOM)

Fluxo de pagamentos da NTN-B

Pagamento de Cupom de Furus {Semestral) Valor de face
(Valor Investide + Rentabilidade)

swomn ] 1 1 1 1 11 Fommesocons

valor Investido { l Data do vencimento

Fonte: “Caracteristicas dos titulos publicos™. Secretaria do Tesouro Nacional.

Titulos publicos

Os titulos publicos federais sdao os papéis emitidos pelo Tesouro Nacional para
o publico investidor e sao compostos por letras e notas.

O principal motivo é o financiamento das atividades do setor publico.

* O governo arrecada receita principalmente por meio de impostos, taxas e
contribuigdes que cobra de pessoas fisicas e de pessoas juridicas, tanto
nacionais como estrangeiras. Se o valor arrecadado nao é suficiente para que
o governo desenvolva as atividades desejadas e faga frente aos custos com a
administracdao publica, uma solugdo é a captacdao de recursos junto a
poupadores privados.

* Institui¢Oes financeiras, empresas e individuos compram os titulos de divida
emitidos pelo Tesouro Nacional e, desta maneira, financiam as atividades do
Governo Federal.

e Cobram IOF e I.R normalmente.
TIiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

Nome Anterior Nome Atual Rentabilidade
TN Tesouro Desdgio sobre o valor nominal

Titulos sem CUPOM, ou Prefixado (prefixado)

seja, com pagamento
) J pag FFT Tesouro Selic SELIC (pds-fixado)

de juros somente no

CEE 0y NTN B Tesouro IPCA Juros + IPCA

(Principal)

Tesouro IPCA
NTN-B com Juros Juros + IPCA
Semestrais

Titulos com CUPOM

Tesouro
NTN-F Prefixado com
Juros Semestrais

Desagio sobre o valor nominal
(prefixado)
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TITULOS BANCARIOS
Certificado de Depdsito Bancario (CDB)

* Os CDBs sao titulos de renda fixa privada, ou seja, carregam em si o risco de
crédito da instituicdo emissora, que se obriga a pagar os juros e o valor de
principal da aplicagdao aos investidores na data do vencimento do papel ou no
momento do seu resgate antecipado, se for o caso.

* As instituicoes que emitem CDB estao, de fato, tomando empréstimos junto ao
publico investidor para desenvolver suas atividades, com a promessa de
devolver os recursos emprestados, bem como os juros referentes ao periodo de
empréstimo, em uma data futura.

* Estao autorizados por lei a emitir CDBs os bancos comerciais, de investimento,
os multiplos, os de desenvolvimento e a Caixa Econdmica Federal.
* Apresenta 3 tipos de rentabilidade:
1. Pré-fixada: Ex. 8% resgate em 2022 ou 3,5% ao ano até 2025
2. Pés-fixada: Ex. 95% CDI ou 105% CDI
3. Hibrida: Ex. 2,5% + IPCA resgate 2023

* Para fins de calculo dos juros, considera-se que cada ano tenha 252 dias uteis, e
a contagem de dias é feita apenas se levando em consideragao os dias uteis
efetivamente decorridos. Os juros calculados diariamente vao sendo
acumulados ao longo da vida do titulo, de modo que o investidor pode
acompanhar o crescimento do valor da sua aplicagao em CDB.

* CDB, permite varias formas de negocia¢ao. CDB com caréncia, sem caréncia, com
resgate didrio, com resgato apenas no prazo (Podendo ser negociado no mercado
secundario)

* CDBs, nao podem ser indexados a variacao cambial
* Possuem a garantia do FGC até o limite vigente de R$ 250mil
* Cobram I.R e IOF normalmente

Caderneta de poupanca

* Desde 4 de maio de 2012, a rentabilidade da poupanca é dada em funcao da
meta da Taxa Selic vigente no momento (determinada pelo Comité de Politica
Monetdria), conforme as seguintes regras:

Se a meta da Taxa Selic for superior a 8,5%
a.a., a poupanc¢a remunerara os investidores
pela TR acrescida de 0,5% ao més.

Para depésitos efetuados até a data de
3 de maio de 2012, a regra de
remuneracdo & mais simples e ndo
estd ligada a meta da Taxa Selic.
Nesses casos, o rendimento é dado
pela TR acrescida de 0,5% ao més

Se a meta da Taxa Selic for igual ou inferior
8,5% a.a., a poupangca remunerard os
investidores pela TR acrescida de 70% da meta
da Taxa Selic, vigente na data de inicio do
periodo de rendimento.

4 de Maio de 2012
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Poupanga nao cobra I.R e ndo tem IOF. Possui liquidez diaria, podendo ser
sacada a qualquer momento.

Ao se aplicar dinheiro na poupanga a data de deposito sera chamada de
aniversario, desta forma os rendimentos serdao acrescentados no més seguinte
na data do aniversario pelo menor saldo do periodo. Se vocé resgatar o valor
antes de ele completar o aniversario vocé perde o direito ao investimento.
Aplicagdes iniciadas nos dias 29, 30 ou 31 de um més somente comeg¢am a
acumular rendimento a partir do dia 12 do més seguinte, data que sera entao

considerada como o aniversario da aplicagao.

TiTULOS DE EMPRESAS

Debenture

* E um titulo com objetivo de captagdo de recurso no médio e longo prazo para
sociedades andnimas (S.A.) nao financeiras

e Tributa I.R e IOF normalmente

* E um “empréstimo” em que o investidor vira credor da S.A. Ou seja, ele
empresta dinheiro pra S.A.

* Pode ser negociado de diversas formas quanto a prazo de vencimento e
amortizacdao (mensal, semestral)

* A S.A pode incluir na escritura de emissao uma clausula de resgate antecipado,
gue da ao emissor o direito de resgatar antecipadamente as debentures em
circulagao.

* Remuneracao através de correcao monetdria, ou de juros, ou de prémio
(podendo ser vinculado a receita ou lucro da emissora).

* Nao possuem garantia do FGC, mas o debenturista pode gozar de outros
direitos, desde que estejam na escritura da debenture
» Conversao da debenture em a¢oes da companhia (Debenture conversivel)
» Garantias contra o inadimplemento da emissora

Debenture Incentivada

* Destina-se ao financiamento de projetos voltados para a implantagao,
ampliagdao, manutencao, recuperacao ou modernizagao do setor de logistica e
transporte, portuario, energia, telecomunicagdes, radiodifusao, saneamento
basico e irrigacao.

1. Prazo médio minimo de 4 anos

2. Isenc¢ao de Imposto de Renda para pessoa fisica

3. Menor aliquota de Imposto de renda para investidor pessoa
Juridica
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AGENTE FIDUCIARIO

A funcao do agente fiduciario é proteger o interesse dos debenturistas,
exercendo uma fiscalizagdo permanente e atenta e verificando se as
condi¢Oes estabelecidas na escritura da debénture estao sendo cumpridas.

Entende-se por relagao fiducidria a confianca e lealdade estabelecida entre
a instituicao participante (administradora, gestora, custodiante etc.) e os
cotistas.

A emissao publica de debéntures exige a nomeag¢ao de um agente fiduciario.

Esse agente deve ser ou uma pessoa natural capacitada, ou uma instituicao
financeira autorizada pelo Banco Central para o exercicio dessa fungao e que
tenha como objeto social a administragdo ou a custodia de bens de
terceiros.

O agente fiduciario nao tem a fung¢ao de avalista ou garantidor da emissao.

O agente fiduciario podera usar de qualquer acao para proteger direitos ou
defender interesses dos debenturistas, sendo-lhe especialmente facultado,
no caso de inadimplemento da emitente:

1. executar garantias reais, receber o produto da cobranca e
aplicad-lo no pagamento, integral ou proporcional dos
debenturistas;

2. requerer faléncia da emitente, se nao existirem garantias reais;

3. representar os debenturistas em processos de faléncia,
concordata, intervencao ou liquidacao extrajudicial da
emitente, salvo deliberacao em contrario da assembleia dos
debenturistas;

4. tomar qualquer providéncia necessaria para que os
debenturistas realizem os seus créditos.
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GARANTIA DAS DEBENTURES

* A debénture poderd, conforme dispuser a escritura de emissao, ter garantia
real, garantia flutuante, garantia sem preferéncia (quirografaria) ou ter
garantia subordinada aos demais credores da empresa.

A ordem hierarquica das garantias

1. GARANTIA REAL: fornecida pela emissora, pressupde a obrigacao de
nao alienar ou onerar o bem registrado em garantia. Tem preferéncia
sobre outros credores, desde que averbada no registro. E uma garantia
forte.

2. GARANTIA FLUTUANTE: assegura a debénture privilégio geral sobre o
ativo da companhia, mas ndao impede a negociacdao dos bens que
compdem esse ativo. Ela marca lugar na fila dos credores e esta na
preferéncia, apds as garantias reais, dos encargos trabalhistas e dos
impostos. E uma garantia fraca e sua execucdo privilegiada é de dificil
realizacao, pois, caso a emissora esteja em situacao financeira delicada,
dificilmente havera um ativo ndao comprometido pela companhia.

3. GARANTIA QUIROGRAFARIA: também chamada de “sem preferéncia”,
nao oferece privilégio algum sobre o ativo da emissora, concorrendo
em igualdade de condicdes com os demais credores quirografarios
(sem preferéncia) em caso de faléncia da companbhia.

4. GARANTIA SUBORDINADA: na hipdtese de liquidacao da companhia,
oferece preferéncia de pagamento tao somente sobre o crédito de seus
acionistas

RE-FLU-QUI-SU

CROSS DEFAULT

* Se uma divida do emissor vencer e ele ficar inadimplente, as debéntures
também estarao vencidas automaticamente.

* O contrario também é verdadeiro, ou seja, se ele ndo pagar a debénture ou
os juros, as outras dividas podem ser declaradas vencidas
automaticamente.

* E como se fosse um “bloco Unico” de obrigacdes inter-relacionadas.
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TITULOS AGRICOLAS E IMOBILIARIOS
Letra de Crédito do Agronegdcio — LCA

 Destina os recursos captados para o setor agropecuario.

* Assim como a LCl, existem trés tipos de LCA:
1. Prefixada: juro fixo anual;
2. Pés-fixada: percentual do CDI, que é um indice que segue de perto
a Selic e sofre total influéncia da taxa basica de juros;

3. Hibrida: menos comum, oferece um juro fixo anual mais a variacdo do
IPCA ou IGP-M.

* Liquidez, isencao do Imposto de Renda, seguranca, prote¢ao do Fundo
Garantidor de Créditos — seguem os mesmos parametros da LCI.

* O prazo de vencimento e a possibilidade de resgate antecipado sao fatores que
influenciam a remuneracao a ser paga pelas letras. Quanto maior o prazo até o
vencimento das letras, maior tendera a ser a remuneracdao oferecida pela
instituicao financeira emissora, a fim de atrair investidores que podem aplicar
Seus recursos por mais tempo.

* Similarmente, quanto menor a liquidez das letras (apds o prazo minimo de
aplicacdo), maior devera ser a remuneragao para os investidores.

* As LCl e as LCA sao titulos de divida emitidos por institui¢des financeiras e,
como tal, carregam em si o risco de crédito de seus emissores.

Letras de Crédito Imobiliario — LCI

* A LCl ou Letra de Crédito Imobilidrio é um titulo de renda fixa que capta
recursos para o financiamento do mercado imobilidrio.

* Como destina verba para uma area de fundamental importancia para o
governo federal, conta com iseng¢ao de Imposto de renda e IOF para pessoa
fisica.

* Emitido por bancos comerciais, bancos multiplos com carteira de crédito
imobiliario, Caixa Econdmica Federal e demais instituicdes autorizadas pelo
BACEN.

* Prazo minimo 90 dias

« E lastreado por créditos imobilidrios garantidos por hipoteca ou por
alienagao fiducidria de coisa imdvel.

« E possivel negociar esses instrumentos no mercado secundario, mas a
liquidez é muito reduzida. (LCI e LCA)

A LCl pode ser garantida por um ou mais créditos imobilidrios, mas a soma
do principal das LCIs emitidas nao podera exceder o total dos créditos em
poder da instituicao.
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O Fundo Garantidor de Crédito

O FGC é um mecanismo mantido pelas instituicdes financeiras, caso uma
instituicao quebre.

Se isso ocorrer, os recursos existentes no FGC devem bancar a aplicacdao do
investidor em até R$ 250 mil por CPF e CNPJ.

Garantia ordindria: o total de créditos de cada pessoa contra a mesma
instituicao associada, ou contra todas as instituicdes associadas do mesmo
conglomerado financeiro, sera garantido até o valor de R$250.000,00
Garantia especial: o total de créditos de cada pessoa contra a mesma
instituicao associada ao FGC, ou contra todas as instituicdes associadas do
mesmo conglomerado financeiro, relativo aos DPGEs, serd garantido até o
valor maximo de RS 40.000.000,00

Nas contas conjuntas, a garantia ordinaria esta limitada ao valor de 250 mil
reais ou ao saldo da conta, quando inferior a esse limite, dividido pelo
numero de titulares, sendo o crédito do valor garantido feito de forma
individual

Tabela 3. Aliquota IOF sobre o rendimento

Numero de dias Numero de dias
decorridos apés I10F (em?%) decorridos apds I0F (em%)
a aplicagdo a aplicagio

1 96 16 46
2 o3 17 43
3 90 18 40
4 36 19 36
5 83 20 33
6 20 21 30
7 76 22 26
8 73 23 23
9 70 24 20
10 66 25 16
11 63 26 13
12 60 27 10
13 56 28
14 53 29
15 50 30

Fonte: Adaptado pelo autor do site Como Investir (www.comoinvestir.com.br).

Tabela Regressiva - IR
Dias %
14a 180 dias 22,5%
181 a 360 dias 20,0%
361 a 720 dias 17,5%
721 dias ou mais 15,0%
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Exercicios — Modulo 6

1. Uma debénture conversivel é aquela que
(O Pode ser convertida em dinheiro a qualquer momento
(O Pode ser recomprada pelo emissor
(O Pode ser convertida em agdes na data do seu resgate

(O Pode ser convertida em agbes a qualquer momento

2.Sobre o Certificado de Dep&sitc Bancario - CDB:
(O Possui garantia limitada do Fundo Garantidor de Crédito - FGC
(O Tem prazo méximo de 720 dias
O Possui tributacdo diferenciada se for prefixado ou pos fixado
(O Possui isengdo de LR para aplicacdes até RS 20 mil

3.Seu cliente ao operar no Tesouro Direto deseja aplicar em um titulo que seja corrigido pela
inflacdo e que ndo tenha risco de reinvestimento.

Nesse caso, devera escolher:

O cos

O Tesouro Selic (LFT)

O Tesouro Prefixado (LTN)

O Tesouro IPCA + (NTN-B Principal)

4.Seu cliente comprou um lote de LTN com vencimento para 2021. O risco de liquidez presente
nessa aplicacdo esta na possibilidade de:

O Alteracdo do valor do titulo em face das mudangas da taxa de juros

O Impossibilidade de vender o ativo antes de 2021 pelo seu prego justo, por falta de compraderes no mercado
O Néo pagamento por parte do emissor do titulo do compromisso

(O Falta de cobertura do FGC para o titulo
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5.Sobre a remuneracdo da poupanca
(O se da pela média do valor mantido durante o periodo
O seda pelo menor saldo durante um periodo
O seda pelo maior saldo durante um periodo

O seda pela soma dos saldos de um determinado periedo

6. Um cliente foi até o banco para saber mais informacdes sobre a nova poupanca. O gerente o
informa que:

I. A rentabilidade é de 0,5% a.m + T.R independente da meta da Taxa Selic
Il. E isento de Imposto de Renda para Pessoa Fisica, para aplicaces de qualquer valor
lll. Possui cobertura do Fundo Garantidor de Crédito - FGC

Esta (30) correto (s):

O 1en
O rem
O nem
O Luen

7.Responsavel pelo recolhimento do Imposto de Renda no mercado de agdes:
O Préprio investidor
O Bolsa de valores
O Corretora de valores

O Administrador

8. Quando um cliente faz uma operacdo com lucro, no mercado de acdes, ndo day trade, acima
de R$ 20 mil, essa operacao sera tributada com qual aliquota de LR

O 20%
O 15%
O Dependo do prazo

O Isento
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18. 530 acdes que dao direito a voto nas assembleias da companhia:
O Ordinérias
O Preferenciais
O Subordinadas

O De fruicdo

19. Sobre o Juros Sobre Capital Proprio — JSCP, assinale a alternativa correta
O Sdo isentos de Imposto de Renda e se originam em lucros retidos
O se originam de lucros retidos e possuem LR conforme tabela regressiva do LR
O S&0 os lucros da companhia sendo distribuidos e sdo isentos de LR

O se originam de lucros retidos e possuem |.R com aliguota dnica de 15%

20. Com relacdo ao Mercado Primario, assinale a alternativa correta

(O E onde sdo emitidos titulos pela primeira vez e os recursos captados vdo para os acionistas

(O E onde sdo emitidos titulos pela primeira vez e os recursos captados vao para a empresa emissora
(O E onde sdo comercializados titulos ja existentes e os recursos captados vao para a empresa
O

E onde sdo comercializados titulos j& existentes e os recursos captados vdo para os atuais acionistas

21. Ndmero maximo de participantes de um Clube de Ac¢Bes:
(O so
O 150
O 3
O 30
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22.Um determinado cliente fez uma aplicacdo em um CDB pelo prazo de 200 dias. Qual sera a
tributacdo no resgate

() 10F e IR (20%)
() 10F e IR (22,50%)
(O somente IR (22,50%)

(O somente IR (20%)

23.Se um cliente investir em Letra Financeira do Tesouro — LFT, tera sua rentabilidade:
O Creditada semestralmente atualizada pela Taxa Selic
O Creditada semestralmente atualizada pela Taxa CDI
O Creditada no vencimento do titulo, atualizada pela Taxa Selic
O Creditada no vencimento do titulo, atualizada pela Taxa CDI
32. Nas operactes com acdes do tipo Day Trade, qual é a aliquota do Imposto de Renda total e na
fonte, respectivamente:
O 20% e 0,005%
O 15% e 0,005%
() 15%e 1%

O 20%e 1%

33.Um determinado investidor acredita na elevacdo da taxa de juros para os préximos anos. Com
isso, deveria investir em:

O LT
O un
(O NTN-B

O Acdes
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7 - PREVIDENCIA

* No Brasil, os planos de previdéncia complementar podem ser fechados ou
abertos.

As Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) Fundos de Pensao.

* S3o instituigdes sem fins lucrativos que mantém planos de previdéncia
coletivos, organizadas pelas empresas para seus empregados, com o objetivo
de garantir pagamento de beneficios a seus participantes na aposentadoria.

* Podem também ser organizadas por associa¢des, sindicatos ou entidades de
classes.

Entidades Abertas de Previdéncia Complementar (EAPC)

* sdo as entidades ou sociedades seguradoras autorizadas a instituir planos de
previdéncia complementar aberta.

* Pode ser individuais, quando contratados por qualquer pessoa, ou coletivas,
quando garantem beneficios a individuos vinculados, direta ou indiretamente,
a uma pessoa juridica contratante.

* As EAPCs tém como 6rgao normativo o Conselho Nacional de Seguros
Privados (CNSP).

* Sado fiscalizadas pela Susep, que é o 6rgao responsavel pelo controle e
fiscalizacdo dos mercados de seguro, previdéncia privada aberta,
capitalizacao e resseguro

Fases da previdéncia complementar

Conforme a Resolucdo CNSP 139/05, o prazo de cobertura de um plano de
previdéncia complementar aberta é o prazo correspondente aos periodos:

1. de diferimento (acumulagao)
2. de pagamento do beneficio (renda).

Periodo de diferimento corresponde ao periodo compreendido entre a data do
inicio do plano, em que sao efetivadas as contribuigdes e acumulados os juros,
até a data contratualmente prevista para inicio do pagamento do beneficio. Nessa
fase o participante do plano deve optar pelo tipo de renda mensal que deseja
quando se aposentar.

Periodo de pagamento do beneficio corresponde ao periodo em que o assistido
fard jus ao pagamento do beneficio, sob a forma de renda, podendo ser vitalicio
ou temporario
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Renda mensal vitalicia: consiste em uma renda vitalicia e paga
exclusivamente ao participante a partir da data de concessao do beneficio.
O beneficio cessa com o falecimento do participante.

Renda mensal temporaria: consiste em uma renda tempordria e paga
exclusivamente ao participante. O beneficio cessa com o falecimento do
participante ou o fim da temporariedade contratada, o que ocorrer
primeiro.

Renda mensal vitalicia com prazo minimo garantido: consiste em uma
renda paga vitaliciamente ao participante a partir da data da concessao do
beneficio, sendo garantido aos beneficiarios um prazo minimo de garantia
gue sera indicado na proposta de inscricao e é contado a partir da data do
inicio do recebimento do beneficio pelo participante.

Renda mensal vitalicia reversivel ao beneficiario indicado: consiste em uma
renda paga vitaliciamente ao participante a partir da data de concessao do
beneficio escolhida. Ocorrendo o falecimento do participante durante a
percepcao dessa renda, o percentual do seu valor estabelecido na proposta
de inscrigao sera revertido vitaliciamente ao beneficiario indicado.

Renda mensal vitalicia reversivel ao conjuge com continuidade aos
menores: consiste em uma renda paga vitaliciamente ao participante a
partir da data de concessao do beneficio escolhida. Ocorrendo o
falecimento do participante durante a percepc¢ao dessa renda, o percentual
do seu valor estabelecido na proposta de inscricdo sera revertido
vitaliciamente ao conjuge e, na falta deste, reversivel temporariamente
ao(s) menor(es) até que complete(m) a idade para maioridade (18, 21 ou
24) estabelecida no regulamento e conforme o percentual de reversao
estabelecido.

Pagamento unico (peculio): beneficio sob forma de pagamento unico, cujo
evento gerador é a morte ou a invalidez do participante.

Renda mensal por prazo certo: consiste em uma renda mensal a ser paga
por um prazo pré-estabelecido ao participante/assistido. Na proposta de
inscricdo, o participante indicara o prazo maximo, em meses, contado a
partir da data de concessdao do beneficio, em que serd efetuado o
pagamento da renda.
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Exemplo de pagamento de beneficio

* Um cliente contratou um plano de previdéncia complementar do tipo Plano
Gerador de Beneficio Livre (PGBL) indicando sua esposa como beneficidria.
Passados 20 anos, com um montante acumulado de RS 500.000,00, ele
resolveu transformar o seu plano em renda e contratou a renda mensal
temporaria por 10 anos. Apds trés anos da contratacao, ele faleceu.

* Nesse caso, a sua esposa NAO receberd a renda mensal, ndo sendo devido
nenhum outro valor ao beneficiario.

* Justificativa: Renda mensal temporaria consiste em uma renda paga
temporaria e exclusivamente ao participante. O beneficio cessa com o
falecimento do participante ou o fim da temporariedade contratada, o que
ocorrer primeiro. Se o cliente quisesse deixar os recursos para a esposa por
determinado periodo, deveria ter contratado uma renda mensal por prazo
certo! Oriente seu cliente para que ele escolha a op¢ao mais adequada a
necessidade dele.

Taxa de Carregamento

* Corresponde as despesas administrativas das instituicdes financeiras com
pessoal emissdo de documentos e lucro. E cobrada logo na entrada do
plano e a cada deposito ou contribuicao que vocé faz. Isso quer dizer que,
se esse custo for de 5%, a cada RS 100,00 investidos sé RS 95,00 vdo ser
creditados efetivamente em seu plano.

* As Instituicdes financeiras tem liberdade de cobrar taxas de até 10% nos
planos VGBL e PGBL.

* Ela serve para cobrir despesas de corretagem e de administra¢ao. Ha 3
formas de cobranca.

1. Antecipada: Incide no momento do aporte. Esta taxa é
decrescente em funcao do valor do aporte e do montante
acumulado. Ou seja, quanto maior o valor do aporte ou quanto
maior o montante acumulado, menor sera a taxa de
carregamento antecipada.

2. Postecipada: Incide somente em caso de portabilidade ou
resgates. E decrescente em funcdo do tempo de permanéncia
no plano, podendo chegar a zero. Ou seja, quanto maior o
tempo de permanéncia, menor sera a taxa.

3. Hibrida: A cobranca ocorre tanto na entrada (no ingresso de
aportes ao plano), quanto na saida (na ocorréncia de resgates
ou portabilidades).
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PORTABILIDADE

* A portabilidade é o direito que o participante tem de, durante o periodo de
diferimento, transferir os recursos financeiros acumulados na sua reserva
acumulada para outro plano de beneficio previdenciario operado por
entidade de previdéncia complementar. A portabilidade sé é permitida entre
planos do mesmo segmento, ou seja, entre planos de previdéncia
complementar aberta (ex.: PGBL) ou entre planos de seguro de pessoas com
cobertura por sobrevivéncia (ex.. VGBL). E vedada a portabilidade
(transferéncia) de recursos entre participantes.

* Para quem optou pela tabela de cobranga de imposto de renda regressiva, a
portabilidade preserva o prazo de aplicagdo ja decorrido desde o
investimento inicial. A portabilidade ndo é considerada resgate com
posterior reaplicacao.

TRANSFERENCIA ENTRE PLANOS

* A transferéncia entre planos na mesma entidade seguradora, nada mais é
gue uma portabilidade.

* Um cliente pode solicitar a transferéncia entre planos para mudar a
caracteristica do investimento em funcado do risco da carteira. Exemplo: um
cliente esta em um plano de previdéncia que aplica renda fixa e quer mudar
para um plano que aplica parte da sua carteira em renda variavel. Nao é
possivel transferir de PGBL para VGBL e vice-versa. Nao incide imposto de
renda nas transferéncias entre planos

RESGATES

* Ha possibilidade do participante sacar uma parte ou a totalidade de sua
reserva matematica (recursos acumulados no plano para pagamento do
beneficio). O resgate somente é permitido durante o periodo de diferimento
(acumulacao) e antes da concessao do beneficio (renda). O participante que
optar por resgatar seus recursos tera de arcar com o pagamento do imposto
de renda.
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Tributagcao Regressiva e Progressiva

* Regime de tributagdo definitivo, no qual os valores resgatados ou
recebidos sdao tributados exclusivamente na fonte utilizando aliquotas
regressivas que variam segundo o prazo de acumulagao.

* Esse prazo é contado para cada uma das contribuicdes realizadas pelo
participante.

* Quanto maior o prazo de acumulagdao, menor a aliguota, como pode ser
observado na tabela a seguir.

Tabela 4. IR na fonte — aliquota regressiva — definitiva

Prazo de acumulacio Aliquota do IRRF
Até 2 anos 35%
De 2 a4 anos 30%
De 4 a6 anos 25%
De 638 anos 20%
De 8 a 10 anos 15%
Acima de 10 anos 10%

Fonte: Elaborada pela autora com base na Lei 11.053.

* (Caso o participante de um plano de previdéncia complementar opte pelo
regime de tributagdo compensdvel, ao realizar um resgate ele serd
tributado na fonte a aliquota de 15% e estara sujeito a ajuste apurado de
acordo com a aplicacdo da tabela progressiva do imposto (0% —27,5%) no
momento da entrega da Declaracdao Anual de Ajuste do Imposto de Renda
(IR).

Tabela 3. Tabela progressiva para o calculo anual do imposto sobre a renda
da pessoa fisica (exercicio 2019, ano-calendario de 2020):

Base de célculo anual (RS) Aliquota {%) Parcela a deduzir do imposto (R$)
Até 22.847,76 =
De 22.847,77 a2 33.919,80 7,50 1.713,58
De 33.919,81 2 45.012,60 15,00 4.257,57
De 45.012,61 2 55.976,16 22,50 7.633,51
Acima de 55.976,16 27,50 10.432,32
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A tributacao Regressiva é indicada para quem
planeja poupar em previdéncia por maior
tempo, longo prazo.

A tributagcao progressiva é mais indicada em duas
situagoes

Se o investidor tem a inteng¢ao de sair do
fundo em um prazo mais curto.

Se o investidor estiver poupando com o
objetivo de receber uma renda mensal que
figue na faixa de isencao do I.R, ou préoximo
a essa, cuja aliquota nao ultrapasse 7,5%.

PGBL

* Beneficio fiscal — as contribuicdes realizadas em determinado ano podem ser
deduzidas da base de calculo do IR na Declaracao de Ajuste Anual da Pessoa
Fisica, observando o limite de até 12% da renda bruta anual tributavel.

* A cobrancga de IR se da no momento do resgate do plano ou do pagamento
dos beneficios.

* A base de cdlculo para a cobranca do IR é o total dos recursos resgatados
(valores aplicados mais rendimento) ou a renda recebida como beneficio de
aposentadoria. Tributa sobre o total

* Recomendada para quem faz a declaracdao completa do I.R e quer utilizar o
beneficio fiscal.

VGBL

* Aconselhdvel para aqueles que nao tem renda tributavel, ja que nao tem é
possivel deduzir nada do imposto de I.R.

* Declaracdo de imposto de renda simples

* |.R cobra apenas sobre os rendimentos.
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PGBL x VGBL

Dedugao Pode deduzir até 12% Nao permite abater do I.R
Imposto de da renda bruta
Renda tributavel

Incidénciado Incide sobre o total do Incide apenas sobre os rendimentos

I.LR plano no resgate no resgate
Recomendad Investidor com Investidor com Declaragao Simples
a Declaragao Completa de I.R ou Investidor Isento de I.R
de l.R ou Investidor com Declaragao

Completa de I.R mas ja atingiu os
12% possiveis de dedugao.

Previdéncia social

* No Brasil, a Previdéncia Social é executada pelo Instituto Nacional do Seguro
Social (INSS), que regula e prové os beneficios para os trabalhadores ou seus
dependentes. Os empregados e servidores publicos sdao obrigatoriamente
incluidos em seu respectivo regime de Previdéncia Social, a partir da
assinatura da carteira de trabalho ou da posse no servico publico.

* Todos os cidaddos e cidadas brasileiros, a partir de 16 anos de idade, que
contribuem mensalmente para a Previdéncia Social sao chamados de
segurados e tém direito aos beneficios e servicos oferecidos pelo INSS no
Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS). Estudantes, profissionais liberais e
pessoas que nao tém trabalho remunerado também podem se inscrever no
INSS e contribuir mensalmente, garantindo sua proteg¢ao previdenciaria.

Tipos de segurados:
De acordo com o Guia da Previdéncia Social, temos varios tipos de segurados:

* Empregado: trabalhador com carteira assinada que presta servico de natureza
nao eventual a empregador, mediante recebimento de salario.

* Empregado doméstico: trabalhador com carteira assinada que presta servigo
em residéncia de outra pessoa ou familia, como cozinheira, jardineiro ou
caseiro, desde que a atividade nao tenha fins lucrativos para o empregador.

* Trabalhador avulso: trabalhador que presta servico a diversas empresas, sem
vinculo de emprego, contratado por sindicatos ou 6rgaos gestores de mao de
obra, como estivador, amarrador de embarcag¢des e ensacador de cacau, entre
outros.

* Contribuinte individual: pessoa que trabalha por conta prdpria (autbnomo)
ou que presta servico de natureza eventual a empresas, sem vinculo
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Segurado especial: agricultor familiar, pescador artesanal ou indigena que
exerce atividade individualmente ou em regime de economia familiar.

Segurado facultativo: pessoa maior de 16 anos de idade que nao tem renda
propria, mas contribui para a Previdéncia Social, como o estudante, a dona de
casa e o sindico nao remunerado.

Condigao para se tornar um segurado:

* Empregado/empregado doméstico: deve estar trabalhando e ter a carteira
de trabalho assinada.

* Trabalhador avulso: deve possuir cadastro e registro no sindicato ou 6rgao
gestor de mao de obra.

* Contribuinte individual: deve, obrigatoriamente, inscrever-se e pagar,
mensalmente, as contribuicbes por meio de guia de recolhimento. O
empreendedor individual (MEI) deve optar pelo Simples Nacional e recolher
a contribuicdo por meio do Documento de Arrecadacdo do Simples
Nacional.

* Segurado especial: é necessario comprovar o exercicio da atividade rural ou
pesqueira.

* Segurado facultativo: deve se inscrever e pagar, mensalmente, as
contribuicdes.

Direitos e beneficios da Previdéncia Social

* Todos os cidadaos brasileiros, a partir de 16 anos de idade, que contribuam
mensalmente tém direito aos beneficios e servicos oferecidos pelo INSS.

* A Previdéncia Social oferece uma série de beneficios para o trabalhador e
sua familia, como aposentadorias, salario-maternidade, salario-familia,
auxilio-doenca, auxilio-acidente e pensao por morte.

* A razao dessa necessidade reside no fato de que o beneficio pago pelo INSS
é limitado.

* Em 2020 o valor maximo pago em beneficio da Previdéncia Social era RS
5.839,45. Porém, os trabalhadores estao sujeitos a diversas regras para o
calculo de sua aposentadoria, inclusive do fator previdenciario.
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Exercicios — Modulo 7

1. Entre uma portabilidade e outra de previdéncia privada o prazo minimo de caréncia exigido € de:
(5 Pontos)

O 120 dias.
O 30 dias.
O 60 dias.
O 90 dias

2. Aliquota de imposto de renda incidente no resgate de um plano de previdéncia com regime
tributario progressivo, apos 12 anos *
{5 Pontos)

O 35%
O 10%
O 22,50%

() 15%

5.Em qual modalidade de previdéncia possui o beneficio fiscal? *
(5 Pontos)

O veBL
O Ambas.

O Nenhuma

(O peBL

6. Quando o contribuinte esta compondo sua reserva através de aportes mensais ele esta na fase: *
(5 Pontos)

O Diferimento.
O Juncdo.
O Alienacéo.

O Recebimento.
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8.

10.

11

Plano de previdéncia gue € recomendado para quem tem renda tributavel *
(5 Pontos)

O pGBL
() Inss.
(O VGBL OU PGBL.

() VGBL

.Em plano de previdéncia é permitido portabilidade apenas entre: *

(5 Pontos)

O wvaeL para VGBL e PGBL para PGEL.

o PGBL para PGEL, PGBL para VGBL, VGEL para VGEL
O VGBL para VGBL, VGBL para PGBL, PGBL para PGBL.
O Entre gualquer modalidade

Apds Joaozinho acumular R$ 500 mil em um plano de previdéncia do tipo PGBL, se aposentou e
optou por transformar seu plano em Renda Vitalicia. Apods 2 anos recebendo R$ 6.000,00 por
més, Joaozinho morreu. O que vai acontecer com o recurso acumulado por ele? *

(5 Pontos)

O Encerra-se a renda vitalicia e o recurso fica com a Administradora.
O Encerra-se a renda vitalicia e os beneficidrios recebem o recurso que restou no PGBL
O E dividido entre os herdeiros, apés processo de inventario.

O A renda vitalicia serd destinada aos beneficidrios do PGBL.

. 530 taxas que podem ser cobradas em um plano de previdéncia privada *

(5 Pontos)

O Administragdo, Entrada e Perfarmance.
O Administracdo e Performance, somente
O Administracdo e Entrada, somente.

O Administracdo, Entrada e Saida.
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19. Um determinado investidor faz a declaracdo do imposto de renda pelo formuldrio completo. Ja
fez 129 da sua renda bruta em contribuicées para um PGBL e deseja fazer uma contribuicdo
adicional em previdéncia. Nesse caso, vocé deveria indicar: *

(5 Pontos)

O Aplicagdo em um PGBL, pois o teto para deducgdo do |.R nesse tipo de contribuicdo € de 24%

Aplicagdo em um outro produto diferente de previdéncia, pois o mesmo ja contribuiu com o teto para esse
tipo de aplicagdo

O Aplicagdo em um PGBL, pois nesse plano nio existe teto de contribuigdo

Aplicagdo em um VGBL, pois @ mesmo ja contribuiu com o teto maximo de dedugdo para um PGBL

20. Jodo, faz a declaracdo simples do imposto de renda e deseja guardar 30% da sua renda mensal
em previdéncia. Quando vocé perguntou do prazo de aplicacdo, Jodo disse que ndo pretende
mexer neste valor por pelo menos 10 anos. Qual produto vocé deve oferecer ? *

(5 Pontos)

(O 129 da renda em PGBL tabela progressiva e 18% de VGBL tabela regressiva
O 309% da renda em VGBL tabela regressiva

O 30% da renda em PGBL tabela regressiva

(O 129 da renda em PGEL tabela regressiva e 18% de VGBL tabela regressiva

17. Um cliente contratou um plano de previdéncia complementar do tipe Plano Gerador de
Beneficio Livre — PGBL indicando sua esposa como beneficiaria. Passados 20 anos, com um
montante acumulado de R$ 500.000,00, ele resolveu transformar o seu plano em renda e
contratou a renda mensal temporaria por 10 anos. Apos trés anos da contratacao ele veio a
falecer. Nesse caso: *

(5 Pontos)

O a renda mensal cessard, ndo sendo devido nenhum outro valor ac beneficiario.
a sua esposa recebera a mesma renda mensal, por mais 10 anos.

a sua esposa recebera o saldo do valor total acumulado ne plano.

O O O

a sua esposa recebera a mesma renda mensal, por mais sete anos.

18. Maria, faz a declaracao completa do imposto de renda e deseja guardar 20% da sua renda
mensal em previdéncia. Quando vocé perguntou do prazo de aplicacdo, Maria disse que ndo
pretende mexer neste valor por pelo menos 10 anos. Qual produto vocé deve oferecer 7 *

(5 Pontos)
(O 12% da renda em PGBL tabela progressiva e 18% de VGBL tabela regressiva
(O 20% da renda em PGBL tabela regressiva

O 1296 da renda em PGBL tabela regressiva e 18% de VGBL tabela regressiva

O 309 da renda em VGEL tabela regressiva
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Simulado 1

1. Assinale a alternativa que apresenta o orgdo que, no Brasil, tem a responsabilidade sobre
a prevencdo e combate ao crime de lavagem de dinheiro

(O coar
O Bacen
O cmN

O Policia Federal

2.Qual 6rgao maximo do SFN

O cmn

() BACEN

O cwm

O coar

3.Assinale uma alternativa que apresenta um Benchmark para o ativo "Fundo de Renda Fixa
inflacdo Bom de Mais" do Banco Sempre em Frente

O Inflacéo
O pca
QO coi

O Debenture

4. Indique a alternativa correta em relacdo a rentabilidade observada e esperada
(O Observada ¢ a rentabilidade passada; rentabilidade esperada é a rentabilidade futura liquida de impostos

O Rentabilidade observada é uma ex pectativa de r entabilidade futura mais o g uadrado das diferencas;
rentabilidade esperada é o que esta para acontecer.

O Rentabilidade observada é a rentabilidade passada; rentabilidade esperada € uma expectativa em relagéo &
rentabilidade futura

(O Rentabilidade passada e futura, ambas liquidas de inflagéo.
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5. A flutuacdo no preco de um ativo
(O Risco de crédito
O Risco de mercado
O Risco de empresa

O Risco Politico e econdmico

6.0 Banco (o) possui um rating "AAA”, o Banco (yyy) possui um rating (BBB). De qual risco
estamos falando?

O Risco de mercado
O Risco de emissor
(O Risco de crédito

O Risco de liquidez

7. Um cliente seu estda comprando um apartamento onde devera efetuar um pagamento
como entrada em quatro meses, parte deste valor R§ 40 mil, ja possui em maos. Qual
alternativa de investimento vocé nao devera indicar a seu cliente?

O o

Q Poupanga
O cos

O Acgdes

8. Indigue alternativa correta em relagdo & cota de um fundo de investimento:
(O Eliquida de impostos;
O E bruta de taxa de administracio
ON: liquida de taxa de administragdo

O Independe do valor dos ativos que compée a carteira.
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9.0 fundo ativo promove uma distor¢do no benchmark, com o objetivo de
O Superar o Benchmark
O Superar o retorno do CDI
(O Buscar o maier retorno possivel para o administrador

(O Buscar a maior aderéncia possivel em relacio ao benchmark

10. Sobre as vantagens de se aplicar em fundo de investimento, assinale a alternativa
incorreta

O Isonomia no tratamento dispensado aos cotistas
Garantia do Fundo Garantidor de Crédito para valores até 250 mil reais

O Diminuigdo dos riscas em face da diversificacdo

Acesso a um nimero maior de ativos e a um ndmero maior de mercados, em face do g rande volume de
recursos do fundo, o que um cotista individual nde conseguiria ter

11. Assinale um titulo de Renda Fixa emitido por uma instituicdo ndo financeira
O cops.
O H
O Poupanga

O Debénture

12. Assinale a alternativa que contenha titulos de Renda fixa emitido apenas por instituicdo
financeira

O coe, Lal, LcA
O Fundos de investimentos, poupanca, Acdes
(O Debéntures, CDB, RDB

O Todas as anteriores estdo incorretas

2M CAPACITAGAO 129



13. Assinale a alternativa incorreta sobre taxa de administracao:
(O E cobrada sobre a rentabilidade do fundo
O Interfere na rentabilidade um fundo:

O E EXpressa ao ano

O E apropriada diariamente sobre o patriménic liquido do fundo, cobrada mensalmente, reduz o valor d a cota,
& cobrada independentemente do f undo apresentar ganhos ou perdas, remunera o administrador do funde

14. Onde sao registradas as LFTs e NTNs?
(O Cetip e esta ndo atua como Clearing house
(O selic e esta atua come contraparte central
O Selic e esta atua como Clearing houss;

(O Sselic e esta atua como comprador do vendedor e vendedor do comprador.

15. Processo utilizado pelo criminoso para dificultar o rastreamento do dinheiro com origem
ilicita

O Colocagdo
O Integracac
O Dificultagdo

O ocultagio

16. Pressionado para bater sua meta de captacao em CDB, um gerente fez "Vistas grossas” a
uma expressiva aplicacdo de um cliente que ndo conseguiu informar a origem dos
recursos. Qual principio este gerente infringiu
O Profissionalismo
O Objetividade

O Prevencdo a lavagem de dinheiro

O Honestidade
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17.Indique o Principio em relacdo a lavagem de dinheiro?
(O Confidencialidade
(O Competéncia
O Profissionalismo

Q Conheca seu cliente

18. Qual dos itens abaixo ndo precisa constar do prospecto:
O Cotista
O Administrador

O Gestor

QO Denominagdo e base legal

19. Assinale a alternativa que apresenta u m titulo de longo prazo emitido por instituicdes ndo
financeiras, com a finalidade de captar recursos de curto prazo giro

(O Letra Hipotecéria
O Debénture
O Acdo

O Nota promissoria

20. Representa a parcela do lucro distribuida aos acionistas
O Direitos de subscrigdo
(O Dividendos e ha tributacdo

O Dividendos e ndo ha tributacdo

O Acdes
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21. Indigue uma alternativa que apresenta um titulo publico atrelado a taxa selic

() coe
O LFT (Letras Financeiras do Tesouro)
O LTN (letras do Tesouro Nacional

(O NTN-B

22.Um fundo de investimento diz em seu prospecto que 80% dos ativos devem compostos
por juros, nada se diz a respeito de limites com relacdo a emissores. De qual fundo
estamos falando?

O o
O Renda fixa

O Multimercados

O Cambial

23. Um fundo de investimento diz em seu prospecto que 80% dos ativos devem estar
alocados em papeis do Governo Federal e 100% da carteira em papeis que acompanham o DI.
De qual fundo estamos falando?

O Referenciado DI
O Referenciado
O Renda Fixa

O Multimercado

24. Um fundo diz em seu prospecto que 50% da carteira esta alocada em a¢bes, 20% em fundo de
acdes e 30% em DI Possivelmente estamos falando de qual fundo?

O AcBes
O Multimercado
(O Referenciado acbes

O Fundo de investimento em cotas

2M CAPACITAGAO 132



25.Jodo possui um fundo de investimento de renda fixa e, anda preocupado com o
aumento continuo da Selic Meta. O que vocé, gerente deste cliente recomendaria?

O Transferir parte destes recursos para um fundo DI;
O Transferir todo o recurso para um fundo multimercado;

Transferir parte deste recurso p ara um fundo de agdes, ja que ha uma forte expectativa no mercado de que
as bolsas continuaréo a subir

(O Transferir todo o recurso para a poupanga

26.Qual a aliquota para ganho de capital liguido obtido no mercado a vista de acbes?
O 20%
O de 22,5 a 15%. Dependendo do prazo
O 15%ea arrecadacdo ¢ efetuada pelo prdprio investidor;

O 15% e a arrecadacdo e efetuada pela instituicdo financeira

27.Apliguei em um CDB e vou resgatar 20 dias apGs a aplicagdo. Quais tributos irei pagar?
O IR apenas;
O IOF apenas;
O IRelOF

O 10Fe IR;

28.Quem pode emitir uma debénture conversivel?
Q Instituicdo financeira de capital aberto
O Instituicdo ndo financeira de capital aberto
O Instituicdo ndo financeira de capital fechado

O Instituicdo financeira ou ndo financeira de capital aberto

2M CAPACITAGAO 133



29.

30.

31.

32.

A elevacdo nas taxas de juros prejudica:
O 0s atives pos-fixados

O Os ativos pré-fixados

O asLrTs

O Gs fundos de agoes

Sobre tributacdo responda a alternativa correta

I - Em LCI pessoa fisica ndo ha IR

Il -No come-cotas semestral nos fundos de longo prazo a aliquota € de 15%. Ja nos
fundos de curto prazo é de 20%

Il - A tributacdo nas debéntures, titulos publicos, e CDBs o corre no vencimento do
titulo ou no resgate, o que ocorrer primeiro.

IV — Em fundos de acBes ha come-cotas semestrais

O Apenas | esté correta
O Apenas |l esta correta
O Apenas IV e lll estdo corretas

O I, 1, e lll estdo corretas

Responda, respectivamente:

Pode vender cotas do fundo;

o responsavel pela gestdo da carteira de um fundo;
a instdncia maxima de decisdo em um fundo;

o responsavel perante aos orgdos de fiscalizacao;

€ contratado pelo administrador:

Dy D (Ds

O Distribuidor, gestor, administrador, administrador, gestor
O Distribuidor, gestor, gestor, administrador, gestor
O Distribuidor, gestor, assembleia de cotistas, administrador, gestor

O Administrador, custodiante, auditor, gestor, distribuidor

Quem sofrera os prejuizos em funcdo de uma gestdo equivocada em um fundo de
investimentos, ainda que dentro dos limites do regulamento:

O Administrador
O Cotista
O Distribuidor

O Gestor
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33. Se hd uma expectativa de que 0s juros irde cair, qual o melhor alternativa de
investimentos:

I- Fundos de renda fixa com alta duracao
[I- Fundos DI;

lll- Fundos de curto prazo

IV- Fundo com baixa duracdo

O Apenas | esta correta
O Il e lll estdo corretas
O I e Il estdo corretas

O Todas estdo corretas

34. Fundos ativos e passivos tém como objetivo, responda respectivamente:
O Acompanhar o benchmark, superar o benchmark
O Superar o benchmark, acompanhar o benchmark
O Protecdo, alavancagem
O Superar o benchmark, descolar-se do bechmark
35. Uma operacdo aparentemente suspeita de crime de lavagem de dinheiro, devera ser
comunicada ao Bacen:
(O No prazo de 5 dias
O No prazo de 2 dias
O No prazo de 24 horas

O Somente se os indicios forem confirmados

36.em qual dos ativos abaixo, ndao ha risco de crédito?
O Poupanga
O Acbes
O coe

O Debéntures
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37. qual é o drgdo maximo do Sistema Financeiro nacional?
O oCMN
(O ocvm
(O Asusep

(O BACEN

38.Sobre a liguidacdo extrajudicial de uma instituicdo financeira. Quem aplica esta ordem?

O Um Juiz Federal
O Banco Central e CVM
O Banco Central

O Banco do Brasil

39. Indique a alternativa correta em relagdo ao PIB
(O 0 que a Petrobrés produz na Ar gentina conta como PIB Brasileiro, uma vez que, esta empresa & Brasileira

O O crescimento de uma economia € medido através do PIBB

Pela Stica do dispéndio, o PIB € medido por: Consume + investimentos + gastos do governo + [exportagdes

O

(-} importactes]

Pela & tica do dispéndio, o PIB é medide p or: Consumo (-) gastos do governo + investimentos + exportagde:

(-} importactes

O

40. Indique a alternativa correta
O O PIB mede o crescimente de um setor da economia brasileira
O O produto interno bruto brasileiro, mede o crescimento da economia brasileira

O O Produto interno bruto mede o risco da economia de um pais

As exporta¢tes ndo interferem no céalculo do PIB, pois, o que importa de fato, € ¢ crescimento real da
economia
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41. Em quais ativos posso afirmar que ha risco de crédito?
O CDBs, LCI, fundos de renda fixa, debéntures, agdes
O Acdes, iméveis, titulos de renda fixa, renda variavel e derivativos
O CDBs, LCI, e debéntures

O CDBs, RDBs, fundos de renda fixa, poupanca, Titulos de renda variavel

42. Quanto a uma LTN podemos dizer
O Possui taxa pré-fixada ao IGFM
O Possui taxa pos-fixada, pois, acompanha a selic meta
O paga a variagdo de um indice de inflagdo

(O Possui taxa pré-fixada

43. Quais titulos destes titulos sao custodiados no Selic
O Titulos publicos e privados
O LTN, LFT, NTN-F e NTN-B
(O Titulos ptblicos do Governo Estadual

(O LTN, LFT, CDB e NTN-B

44, Quais sdo os tributos que incorrem com investimentos em agdes?
O R apenas. Inclusive em operacdes Day Trade
O IR I0F, 10C
O ICF e IR respectivamente

() IRelOF
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45. Uma empresa possui uma divida atrelada 3 variagdo do Dl e possuium CDB com taxa pré-
fixada. O que vocé recomendaria?

O Resgatar o CDB e comprar ddlares
O Comprar uma NTN-C — pois esta garante a variagdo cambial;
QO Trocar a variacdo dos juros pré-fixados, pela variagdo cambial;

O Trocar a variagdo dos juros pré-fixados, pela variagio do CDI

46. Responda quais sdo as aliquotas de IR cobradas no come-cotas semestral dos fundos de
curto e longo prazo. Responda respectivamente

O 22,5% e 20%
O 20% e 15%
(O 15% e 20%

(O 225% e 15%

47.Responda respectivamente, quais sdo os indexadores dos titulos a seguir: LFT, NTN-B, LTN
O IPCA, Taxa pre fixada, Selic
() selic, délar, IPCA
(O selic, IPCA, Taxa Pré-fixada

() 1pca, DI, Selic

48. Sobre LCI pessoa fisica, responda
O E isenta de IR, apenas
O Eisenta de IR e IOF;
(O Nio é isenta de qualquer tributo;

(O Eisenta de IR, mas paga IOF.
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49, Diferenca de PGBL para VGBL

O o primeiro possui tributagdo de IR apenas sobre os rendimentos

O o segundo possui tributagdo de |.R sobre o valor total do resgate

O o segundo permite abatimento de 12% no I.R

O o primeiro possui tributacdo de LR sobre o valor total do resgate

50. A tabela Regressiva de I.R em previdéncia é recomendada:

O Para clientes com horizonte de investimento menor.

O Para clientes que contrataram um PGBL

O Para clientes que contrataram um VGBL

O Para clientes com horizonte de investimento maior.
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Uhul! Vocé chegou ao fim do curso.

Agora € hora de vocé revisar toda a matéria e
praticar fazendo a maior quantidade de exercicios
possiveis. Caso possua alguma duvida, divida com o seu
professor.

Muito obrigado por ter escolhido a 2M
Capacitacao para estudar, espero que tenha gostado do

curso, ele foi feito com muito carinho e com muitas
energias positivas para a sua certificacao!

Wiy
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