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1 - SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL (SFN)

O que é um sistema?

O que é um sistema financeiro?

O que é um sistema ?

* Conjunto de elementos, concretos ou abstratos, intelectualmente
organizados. Vem do grego o termo "sistema" significa "combinar",
"ajustar", "formar um conjunto”,

O que é o Sistema Financeiro Nacional ?

1. E um sistema que permite a prestacio de servicos de
gerenciamento de recursos e a intermediacao financeira

2. Prestacao de servigos de gerenciamento de recursos:

-Sistema de pagamentos para transferéncia de recursos e arrecadagao

de tributos.
- O servico de custodia (guarda) de valores, bens e titulos

- A disponibilizagao de meios de pagamento, tais como cartdes de
crédito e cheques.

- A disponibilizagdo de seguros para as mais diferentes finalidades
(automdovel, viagem, vida, satude, entre outros).
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Intermediacao Financeira

* Captar recursos dos agentes econdmicos superavitarios, mediante
algum tipo de contrapartida e disponibilizd-los para agentes
econdmicos deficitarios, mediante a cobranca de juros.

Spread bancério:

E a diferenca entre os juros que os bancos pagam quando
alguém investe dinheiro nos produtos do banco e os juros que 0s
bancos cobram quando vocé usa utiliza o crédito oferecido por eles.

Por que utilizar uma instituicdo financeira para fazer a
intermediacao financeira ?

* Lidam com muitos agentes, o que Ihes permite uma economia de escala nos
custos operacionais basicos.

* Também por lidar com muitos aﬁentes, sdo capazes de oferecer condigGes
de liquidez mais flexiveis, de modo a atender as necessidades de diferentes
agentes.

* Por seu porte, tém acesso — e, portanto, podem oferecer a seus clientes — as
oportunidades de investimento que um agente econbémico superavitario
operando sozinho ndo conseguiria acessar, possibilitando inclusive maior
diversificagao nos investimentos.

* Tém acesso facilitado a informagdes econdémicas importantes, tais como
cadastros de crédito, planos de negdcio, estatisticas setoriais, relatorios
econdmicos e balangos.

* Tém capacidade de andlise das informagdes econdmicas disponiveis, o que
possibilita melhor gestao de riscos.

* S3o regulados e supervisionados, o que aumenta a confianca dos agentes
em sua atividade.

* Estdao autorizados a cobrar taxas de juros superiores ao teto imposto pelo
Decreto 22.626 de 1933 (Lei da Usura), o que lhes permite emprestar para
um numero maior de agentes econdmicos deficitarios, sem que a relagao
risco-retorno fique prejudicada.
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Estrutura do SFN (SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL)
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Agao

Debénture

Nota
Promissdria

Cotas de
Fundos de
Investimentos

Derivativo

Opcao

Mercado a
Termo

Mercado
Futuro

SWAP

Menor parte do capital social das companhias ou sociedades anénimas. E um titulo patrimonial
que concede aos detentores (acionistas) todos os direitos e deveres de um sdcio. O acionista
torna-se um sdcio da empresa, portanto, ndo existe risco de crédito, uma vez que ele
compartilha do sucesso da empresa. A¢do ndo é um empréstimo.

Titulo de renda fixa de médio e longo prazo (a partir de 360 dias) emitidos por Sociedade
Andnimas. Concedem ao titular um direito de crédito contra a empresa emissora. E um
empréstimo do investidor com a empresa.

Titulo de renda fixa de curto prazo (até 360 dias) emitidos por Sociedades Anénimas. E um
empréstimo do investido para a empresa.

E a fragdo do Patriménio Liquido de um fundo de investimento, que é um servigo de gestio de
recursos. Varios cotistas se retinem e centralizam seus recursos para ter vantagens no momento
da aplica¢do e/ou para reduzir custos e riscos. A cota representa a participacdo de cada um dos
cotistas desse fundo.

Instrumentos financeiros cujo prego de mercado deriva do prego de mercado de um bem ou de
outro instrumento financeiro. sdo aplicagées em que o seu valor derivam de acordo com o
comportamento de outro produto (o ativo-objeto). Eles possuem sempre um prego e prazo
estabelecidos para uma data futura. E um produto financeiro que oscila de acordo com outro
produto. Ele possui a sua propria cotacdao, mas que é lastreada por um segundo ativo-objeto.

E Alternativa de investimento baseada em um outro ativo. Nessa operag¢do, o comprador
adquire o direito de comprar (opgao de compra ou call) ou de vender (op¢ao de venda ou put)
uma quantidade especifica de um determinado bem ou instrumento financeiro a um prego
fixado (preco de exercicio), numa data (data de expiragdo) determinada (op¢oes de estilo
europeu), ou durante o periodo que até ela decorra (opgoes de estilo americano), pagando, por
isso, um dado preco (prémio). O vendedor assume a obrigagdo de vender ou comprar o referido
ativo, nas condigGes definidas, no caso de o comprador decidir exercer o seu direito.

E 0 compromisso de compra e venda de um determinado bem em uma data futura por um prego
fixado na data atual, que nao ira variar até a data da efetiva entrega desse bem.

Nesse mercado, os investidores se comprometem a comprar ou vender certa quantidade de um
ativo por um prego estipulado para a liquida¢do em data futura. A definicao é semelhante,
tendo como principal diferenca a liquidacdo de seus compromissos. Enquanto no mercado a
termo os desembolsos ocorrem somente no vencimento do contrato, no mercado futuro os
compromissos sao ajustados diariamente verificando as alteragdes de precos dos contratos para
apuragao das perdas e ganhos, liquidando as diferencas do dia

O Swap é uma operacao de derivativos através da qual as partes realizam uma troca de
rentabilidade de ativos financeiros predefinidos (indexadores). Essa permuta de indexadores
financeiros ocorre com o objetivo de reduzir riscos e de aumentar a previsibilidade para as
partes do contrato.
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Conselho Monetario Nacional (CMN)

- Orgdo deliberativo maximo do SFN, principal érgdo de regulagdo do Sistema
Financeiro Nacional — SFN. Subordinado apenas ao presidente da Republica.

- Responsavel pelo estabelecimento das diretrizes e normas das politicas
monetadria, crediticia e cambial.

- Regular as condicoes de constituicdo, funcionamento e fiscalizagdo dos
intermedidrios financeiros.

- Determina a Meta da Inflagao, IPCA.

Fungdes especificas do CMN, atribuidas através de resolugdes e publicadas pelo
BACEN.

Disciplinar o crédito em todas as suas modalidades e as operagdes crediticias
em todas as suas formas.

Expedir normas gerais de contabilidade e estatistica a serem observadas
pelas instituicdes financeiras.

Definir o percentual e a forma de recolhimentos compulsorios.
Regulamentar, fixando limites, prazos e outras condi¢oes, as operagoes de
redesconto e de empréstimo, efetuadas com quaisquer instituicdes
financeiras publicas e privadas de natureza bancaria.

Os objetivos do CMN estao definidos no artigo 32 da Lei n2 4.595. Sao eles:

IV — Orientar a aplicacao dos recursos das instituicdes financeiras, quer publicas,
quer privadas, tendo em vista propiciar, nas diferentes regides do pais, condi¢des
favordveis ao desenvolvimento harmonico da economia nacional.

V — Propiciar o aperfeicoamento das instituicdes e dos instrumentos financeiros,
com vistas a maior eficiéncia do sistema de pagamentos e de mobilizacdo de
recursos.

VI - Zelar pela liquidez e solvéncia das instituicdes financeiras.

VIl — Coordenar as politicas monetaria, crediticia, orcamentaria, fiscal e da divida
publica, interna e externa
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ATENCAO, ALGUNS MATERIAIS VAO VIR COM ESTES OBIJETIVOS, ELES
FORAM REVOGADOS!

Estrutura do CMN

Composto por trés membros:
1. Ministro da Economia (que preside o conselho),
2. Presidente do Banco Central do Brasil (BACEN).

3. Secretario especial da Fazenda do Ministério da Economia.
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Banco Central do Brasil (BACEN)

BACEN é uma autarquia federal (forma de governo onde o grupo tem

poder absoluto sobre a nacdo), vinculada ao Ministério da Economia, mas que
dispde de personalidade juridica e patrimonio préprios.

Principal 6rgao executivo do SFN
E responsavel por dar cumprimento as determinagées do CMN

‘L
Principais atribui¢oes l'*_"'
Emiti BANCO CENTRAL
* Emitir papel-moeda DO BRASIL

Receber os recolhimentos compulsorios.

Realizar operagdes de redesconto e empréstimo as instituicdes financeiras .
Conduzir as politicas monetaria, cambial e de crédito.

Determinar, via Comité de Politica Monetaria (Copom), a meta da Taxa Selic.
Efetuar o controle de todas as formas de crédito e dos capitais estrangeiros.
Fiscalizar e disciplinar as instituigdes financeiras e demais entidades
autorizadas a operar pelo BACEN.

Conceder autorizagao de funcionamento as instituigdes financeiras.
Estabelecer condigdes para a posse e para o exercicio de quaisquer cargos de
administracao de institui¢goes financeiras privadas.

Decretar regimes especiais em instituicdes financeiras.

Gerir o SPB (Sistema Pagamentos Brasileiros) e os servicos de meio circulante.

Os principais documentos emitidos pelo BACEN s3o:

Circulares: atos normativos pelos quais o BACEN, por delegagao, cria normas
para o SFN ou, também por delegacao, regulamenta as normas contidas em
resolucdes do CMN.

Cartas circulares: instrumentos para esclarecer duvidas ou divergéncias
guanto a interpretacao e a aplicacao de disposicdes normativas.

Comunicados: documentos administrativos de ambito externo, que tém por
finalidade divulgar deliberagao ou informagao relacionada a area de atuagao
do BACEN.

Composi¢cao do BACEN

9 membros: o presidente e 8 diretores, cada um responsavel por uma diretoria
especifica. Todos nomeados pelo Presidente, pessoas de reputacao ilibada e de
amplo conhecimento financeiro, apds aprovacao no Senado.



Politicas monetaria, cambial e de crédito.

Politica Conjunto de medidas adotadas pelo Bacen, visando adequar

Monetaria os meios de pagamento disponiveis as necessidades da
economia do pais, bem como controlar a quantidade de
dinheiro em circulagao no mercado e que permite definir as
taxas de juros

Politica Objetivo de ampliar ou restringir o acesso ao crédito pela

Crediticia populagao

Politica E o conjunto de agdes governamentais diretamente

Cambial relacionadas ao comportamento do mercado de cambio,
inclusive no que se refere a estabilidade relativa das taxas de
cambio e ao equilibrio no balango de pagamentos. Tem como
objetivo o aperfeigpamento permanente do regime de
cambio flutuante.

Politica Conjunto de agdes governamentais com o objetivo de buscar

Financeira maior equilibrio nas relagdes de comércio com os parceiros

com o exterior do exterior.

Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) u CVM

Comissao de Valores Mobiliarios

* A CVM é o 6rgao do governo responsavel pela regulacao e fiscalizacao do
mercado de capitais no Brasil.

* Autarquia federal vinculada ao ministério da Economia, embora nao esteja
subordinada hierarquicamente a ele.

Composigao
Presidente e 4 diretores, nomeados pelo presidente.
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Atribui¢cOGes e competéncias da CVM

Regulamentar as matérias previstas na Lei 6.385/1976 e na Lei
6.404/1976 (Lei das S/A).

Administrar os registros instituidos por essas leis.

Fiscalizar efetivamente o cumprimento das normas ligadas as atividades
e servicos do mercado de valores mobiliarios.

Promover atividades de educagao e supervisao ligadas a valores

mobiliarios

Estimular a formagao de poupanga e sua aplicacao em valores mobiliarios
Assegurar o cumprimento de praticas comerciais equitativas no mercado
de valores mobiliarios;

Assegurar o funcionamento do mercado de capitais

Investigar e punir tempestivamente descumprimentos a regulacao do
mercado de valores mobiliarios.

Proteger os investidores do mercado de capitais.

Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP)

Autarquia federal vinculada ao Ministério da Economia com objetivo de:

1. Controlar e fiscalizar os mercados de seguro, previdéncia complementar
aberta, capitalizacao e resseguro.

2. Diferente do BACEN e da CMV ele responde diretamente as diretrizes do
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP).

3. Orgdo de regulagio e fiscalizagdo.
Composicao

* Superintendente e quatro diretores. Nomeados pelo presidente da Republica.
SEGUROS

&
% SUSEP - mromers

PREVIDENCIA ABERTA

. 11
www.2mcapaC|tacao.com



Atribuicoes e competéncias da SUSEP

9.

Fiscalizar a constituicao, organizacdo, funcionamento e operacao das Sociedades
Seguradoras, de Capitalizacdo, Entidades de Previdéncia Privada Aberta e
Resseguradores, na qualidade de executora da politica tracada pelo CNSP

Atuar no sentido de proteger a captacao de poupanga popular que se efetua
através das operagoes de seguro, previdéncia privada aberta, de capitalizagao e
resseguro.

Zelar pela defesa dos interesses dos consumidores dos mercados supervisionados.

Promover o aperfeicoamento das instituicoes e dos instrumentos operacionais a
eles vinculados, com vistas a maior eficiéncia do Sistema Nacional de Seguros
Privados e do Sistema Nacional de Capitalizagao.

Promover a estabilidade dos mercados sob sua jurisdicdo, assegurando sua

expansao e o funcionamento das entidades que neles operem.
Zelar pela liquidez e solvéncia das sociedades que integram o mercado.

Disciplinar e acompanhar os investimentos daquelas entidades, em especial os
efetuados em bens garantidores de provisdes técnicas.

Cumprir e fazer cumprir as deliberacdes do CNSP e exercer as atividades que por
este forem delegadas.

Prover os servi¢os de Secretaria Executiva do CNSP.

ANBIMA (Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais)

Orgao de Autorregulagcdo que nio sobrepde nem pode contradizer a regulagdo
estatal, atuando apenas de forma complementar.

AUTORREGULAR | EDUCAR REPRESENTAR INFORMAR

A ANBIMA é a principal provedora de informacdes sobre os segmentos de mercado
gue representa. Produz e divulga relatodrios, estatisticas, rankings, estudos,
referencias de precos e indices e varias ferramentas aos seus associados

A ANBIMA representa as instituicoes associadas e funciondrios destas instituicdes
associadas participam de comités, subcomités e grupos de trabalho. Nesses foruns
nascem propostas de aprimoramento das normas do mercado e as sugestdes
enviadas aos 6rgaos reguladores e também elaboram as regras que compdem os
codigos de autorregulacao propondo boas praticas de negdcios.

Transformar o mercado por meio da capacitacao dos profissionais e dos
investidores. A acdo de educacao se da através da certificacdo e a educacdao de
investidores.

Regras claras, criadas pelo mercado para o mercado e em favor do seu
desenvolvimento. As regras sdao expressas em codigos de autorregulacao e
melhores praticas. Ela supervisiona as instituicdes, quanto ao cumprimento das
normas e da orientagcdes de carater educativo e ajuda

. 12
www.2mcapacitacao.com



Cddigos de Regulacao e melhores praticas

e Cddigo ANBIMA de Regulacdao e Melhores Praticas para Ofertas Publicas.
e Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracao de

Recursos de Terceiros. s

* Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Servigos Qualificados
ao Mercado de Capitais.

e Cdodigo ANBIMA de Regulacdao e Melhores Praticas para o Programa de
Certificacdo Continuada.

e Cdodigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Distribuicao de
Produtos de Investimento. <

* Codigo ANBIMA para o Novo Mercado de Renda Fixa.

* Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Negociagao de
Instrumentos Financeiros.

» Codigo ABVCAP | ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o Mercado
de FIP e FIEE.

 Codigo ANBIMA de Regulacdao e Melhores Praticas para Atividades
Conveniadas.

Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para o

Programa de Certificagdao Continuada

Objetivo

* Promover padroes elevados de conduta entre os profissionais certificados da
ANBIMA.

* Atuar em definigdes sobre a obrigatoriedade da certificacio adequada aos
profissionais que desempenham as atividades de comercializacdao e
distribuicao de produtos de investimento e profissionais que desemoinham a
atividade de gestao de recursos de terceiros.

» Estabelecer os principios e os padroes de conduta que esses profissionais
devem utilizar no desempenho de suas atividades.

* Obriga as instituicoes participantes a exigir e fiscalizar o cumprimento das
disposi¢cdes por parte de seus funcionarios que atuem nessas atividades

* Obriga as instituicdes a supervisionar seus profissionais

* Obriga as instituicdes quanto ao estabelecimento e implementa¢ao adequada
de controles internos
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Quanto a supervisao dos profissionais

Assegura que possuam reputacao ilibada e nao tenham:

* Sido inabilitados para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e
demais entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, CVM,
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc) ou Susep.

* Sua autorizacdo para o exercicio da atividade suspensa, cassada ou
cancelada.

e Sofrido punigao definitiva , nos ultimos cinco anos, em decorréncia de sua
atuagao como administrador ou membro de conselho fiscal de entidade
sujeita a controle e fiscalizagdao dos 6rgaos reguladores mencionados.

* Exergcam suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade.

* Cumpram todas as suas obrigacdes, devendo empregar, no exercicio de suas
atividades, o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar
a administracdo de seus proprios negoécios, respondendo por quaisquer
infracdes ou irregularidades que venham a ser cometidas.

* Norteiem a prestacao de suas atividades pelos principios da liberdade de
iniciativa e da livre concorréncia, evitando a ado¢ao de praticas
caracterizadoras de concorréncia desleal e/ou de condi¢des ndo equitativas,
respeitando os principios de livre negociacao.

* Evitem quaisquer praticas que infrinjam ou estejam em conflito com as regras e
principios contidos no Cédigo de Certificacao e na Regulagao em vigor.

* Adotem condutas compativeis com os principios de idoneidade moral e
profissional.

* Vedem a intermediacao de investimentos ilegais e ndao participem de qualquer
negocio que envolva fraude, corrup¢ao, manipula¢ao ou distor¢ao de pregos,
declarag¢oes falsas ou lesao aos direitos de investidores.

* Sejam diligentes e ndo contribuam para a veiculagao ou circulagao de noticias
ou de informagdes inveridicas ou imprecisas sobre o mercado financeiro e de
capitais.

* Zelem para que nao sejam dadas informagbes imprecisas a respeito das
atividades que é capaz de prestar, bem como com relagdao a suas qualificagdes,
seus titulos académicos e experiéncia profissional.

Instituigdes participantes que descumprirem as regras do Cédigo de Certificacdo, ou cujos
profissionais o fagam, estao sujeitas as penalidades previstas, que incluem:

1. adverténcia publica;
2. multa de até 100 vezes o valor da maior mensalidade recebida pela ANBIMA; e
3. desligamento da ANBIMA.

. 14
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Quanto as obriga¢des impostas as instituicoes

* Implementar e manter, em documento escrito, regras, procedimentos e
controles contendo:

Procedimentos para identificagao dos Profissionais Certificados na
admissao e no desligamento, bem como para atualizacao das
informacdes desses profissionais, de modo a manter atualizado o Banco
de Dados da ANBIMA.

Critérios adotados pelas instituicdes participantes para determinar as
atividades elegiveis para cada uma das certificagoes.

Critérios de identificacdo de elegibilidade de profissionais transferidos.

Procedimento adotado para atualizagao de certificagao de profissionais
gue atuam em atividades elegiveis quando de seu vencimento.
Procedimento para afastamento imediato dos profissionais que
desempenhem atividades elegiveis sem a devida certificagao, ou com a
certificagcdo vencida, bem como documentacao formal que evidencie
esse afastamento, observadas as excecdes expressas no Cédigo de
Certificacao.

* Assegurar que os profissionais vinculados a instituicdo participante conhecam e
assinem, de forma manual ou eletrénica, o codigo de ética por elas adotado até
o ultimo dia do més subsequente a sua contratagao.

* Empenhar-se permanentemente para o aperfeicoamento dos profissionais
vinculados a instituicao participante, capacitando-os e fornecendo constante
atualizacdo sobre as regras e normas aplicaveis as suas atividades.

. 15
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Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para Distribuicao de
Produtos de Investimento

Criado em 2018, com inicio de vigéncia a partir de 2019, é conhecido no mercado
como Cadigo de Distribuicao

Objetivos

* Definir e unificar a autorregulacao da atividade de distribuicdao de produtos de
investimento, bem como estabelecer os requisitos minimos a serem respeitados
pelas instituicdes participantes que desempenham essa atividade.

* Manter elevados padrdes éticos e consagrar a institucionalizacao das praticas
equitativas no mercado.

* Estimular a concorréncia leal, a padronizagao dos procedimentos e o adequado
funcionamento da atividade.

* Manter transparéncia no relacionamento com os investidores.

* Promover a qualificagdo das instituigdes e de seus profissionais envolvidos na
atividade.

Instituigdes participantes que descumprirem as regras do Codigo de Distribuicdo estdao
sujeitas as seguintes penalidades:

Adverténcia publica;

Multa de até 100 vezes o valor da maior mensalidade recebida pela ANBIMA;
Proibi¢cdao temporaria de uso do Selo ANBIMA; e

Desligamento da ANBIMA.
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Intermediarios Financeiros

Bancos Multiplos

* InstituicOes financeiras privadas ou publicas que realizam pelo menos dois tipos de
atividades (carteiras), sendo obrigatoriamente uma comercial ou de investimento.

As possiveis atividades (carteiras) de um banco sao:

- Comercial

Investimento

Crédito, financiamento e investimento

Desenvolvimento

Arrendamento Mercantil

Banco Comercial

* Bancos Comerciais de acordo com o BACEN (Banco Central do Brasil) € uma
instituicdo publica ou privada que tem como principal objetivo proporcionar
suprimento de recursos necessdrios para financiar, a curto e médio prazo as
necessidades do comércio, indUstria, prestadores de servigo e pessoas fisicas em geral.

* Para conceder estes créditos, os bancos captam recursos através de depdsitos a
vista livremente movimentdveis (principal atividade de banco comercial), podendo
também realizar captacdo através de depdsitos a prazo (CDB).

* Estas instituicdes financeiras obrigatoriamente devem ser constituidas sob a

forma de sociedade andnima (sociedade por acdes) e constar em sua denominacao
social “Banco”.

Banco de Investimento

* Participacdo societaria de carater temporario, de financiamento da atividade
produtiva para suprimento de capital fixo, de giro e de administracao de recursos de
terceiros.

* Os bancos de investimento nao gerenciam contas correntes e captam recursos

via depdsitos a prazo, repasses de recursos externos, internos e venda de cotas de
fundos de investimento por eles administrados. As principais operagdes ativas sao o
financiamento de capital de giro e capital fixo, a subscricdo ou aquisi¢ao de titulos e
valores mobiliarios, a distribuicdao de valores mobiliarios, os depdsitos interfinanceiros
e 0s repasses de empréstimos externos. Em sua denominagao social deve constar,
obrigatoriamente, a expressao “Banco de Investimento”
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Brasil, Bolsa e Balcao — Bolsa de valores: B3 S.A

* Ambientes ou sistemas de negociacdao eletrénica nos quais instituicdes

habilitadas podem negociar titulos, valores mobiliarios, derivativos e
mercadorias.

* Ambiente de bolsa busca a melhor formagao de pregos uma vez que a
bolsa divulga em tempo real as ofertas de compra e venda inseridas em
seus sistemas, assim como as operacoes realizadas.

3

BRASIL
BOLSA
BALCAL
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Sociedades corretoras/distribuidoras de titulos e valores mobiliarios.

Principal atividade é a da execu¢ao de ordens de compra e venda de ativos para
seus clientes.

Um investidor ndao opera diretamente na bolsa de valores, mas sim através de
uma corretora/distribuidora.

Contam com equipes de analistas para auxiliar os investidores na escolha do
melhor produto de investimento de acordo com o seu perfil.

Fungoes

Operar em bolsas de valores, mercadorias e futuros por conta prépria ou de
terceiros. Executando as ordens de compra e de venda de ativos para seus
clientes, pela qual, em geral, cobram taxas e comissdes.

Subscrever emissoes de titulos e valores mobiliarios no mercado.

Comprar e vender titulos e valores mobiliarios por conta prépria e de terceiros.
Encarregar-se da administragao de carteiras e da custddia de titulos e valores
mobiliarios.

Exercer fungdes de agente fiduciario.

Prestar servicos de intermediacdo e de assessoria/assisténcia técnica em
operacgodes e atividades nos mercados financeiro e de capitais.

Instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento.

Emitir certificados de depdsito de agoes e cédulas pignoraticias de debéntures.
Intermediar operag¢oes de cambio.

Praticar operacdes no mercado de cambio de taxas flutuantes.

Praticar operagdes de conta margem.

Realizar operagdes compromissadas (CDB).

Praticar operacdes de compra e venda de metais preciosos no mercado fisico, por
conta propria e de terceiros.
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Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

Objetivo reduzir o Risco sistémico

* Conjunto de mecanismos, regras e sistemas utilizados para transferir
recursos e liquidar operag¢bes financeiras entre pessoas fisicas, juridicas e
governo.

*  Principal objetivo reduzir (mitigar) o risco SISTEMICO (SISTEMA) entre as
instituicdes financeiras.

» E composto por diversas camaras de liquidagdo, compensacdo e custodia
(clearing houses).

BANCO CENTRAL DO BRASIL

STR Contas Reservas
Sistema de Transferéncia Bancarias e de

de Reservas Liquidagao

SELIC
Sistema Especial de Liquidag¢do e de Custédia

Sistemas e camaras de liquidagao e custodia (clearing houses).

Objetivo reduzir o risco de liquidagao

« Orgios responsdaveis pela liquidagdo das operag¢des ocorridas nas bolsas,
nos mercados de balcdes organizados e no mercado financeiro como um
todo.

Realizam funcdes de registro, compensacao, liquidacao e custddia.

* O principal objetivo desses orgaos é facilitar as transagoes de titulos e
valores mobiliarios mediante a supressdao de uma série de riscos inerentes
as negociacdes, como garantir que o que foi pago pelo comprador seja
entregue; que o que foi entregue pelo vendedor seja pago; que o
investimento feito de fato exista de forma documentalmente valida e que
os titulos e valores mobilidrios existam e estejam depositados (registrados)
em locais (sistemas) seguros.
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Camara de liquidagao, compensacao e custddia da B3 S.A.
(Clearing B3).

* Valores Mobilidrios, Titulos privados.

* Realiza o registro, a compensacgao, a liquidagao e o gerenciamento de risco
de operagcdes com derivativos financeiros e de commodities, mercado de
balcdo (swaps, termo de moeda e opcgdes flexiveis), renda fixa privada e
mercado a vista de ouro

* A Clearing B3 atua também como depositaria central de agoes e de titulos de
divida corporativa, além de operar programa de empréstimo sobre esses
titulos por meio do Banco de Titulos (BTC), com garantia da B3.

Sistema Especial de Liquidacao e Custodia — Selic.

(Clearing SELIC).

¢ Titulo Publico Federal

» E um sistema informatizado, no qual estdo centralizados os titulos emitidos
pelo Tesouro Nacional (Titulos Publicos Federais), estes sdo pedacos da
divida publica federal. A Selic atua na emissao, na custodia, no pagamento de
juros periédicos e no resgate. Titulos 100% escriturais (emitidos somente de
forma eletronica), registrados e liquidados em tempo real através da
Liquidacdo Bruta em Tempo Real.

* A liquidacao financeira ocorre através do Sistema Transferéncia de Reservas
(STR).

* Liquidagdao das operagdes de mercado aberto e de redesconto com titulos
publicos, decorrentes da condug¢dao da politica monetaria realizada pelo
Bacen

* Gerido pelo Bacen e operado em parceria com a ANBIMA, funciona de
6H30min as 18H30min somente em dias Uteis.

* Titulos que sao custodiados e liqguidados no Selic: LFT, LTN, NTN-B, NTN-B
Principal e NTN-F
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Pix

Pix € o pagamento instantaneo brasileiro. O meio de pagamento criado pelo
Banco Central (BC) em que os recursos sao transferidos entre contas em
poucos segundos, a qualquer hora ou dia. E pratico, rapido e seguro.

O Pix pode ser realizado a partir de uma conta corrente, conta poupanca ou
conta de pagamento pré-paga.

Transferéncia pelo Pix no lugar dos dados convencionais da conta bancaria, o
novo método de pagamentos usara chaves. Essas chaves podem ser o
endereco de e-mail, o CPF ou CNPJ do usuario, o numero de telefone celular ou
um QR Code gerado pela plataforma. Portanto, uma transferéncia podera ser
feita rapidamente usando apenas uma dessas informacoes.

Além de aumentar a velocidade em que pagamentos ou transferéncias sao feitos e
recebidos, o Pix tem o potencial de:

* Alavancar a competitividade e a eficiéncia do mercado;

* Baixar o custo, aumentar a seguranca e aprimorar a experiéncia dos
clientes;

* Incentivar a eletronizacao do mercado de pagamentos de varejo;

* Promover ainclusao financeira; e

* Preencher uma série de lacunas existentes na cesta de instrumentos de
pagamentos disponiveis atualmente a populacao.

DOC e TED:

Documento de Ordem de Crédito (DOC) e Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED) sdo similares.

Em ambos os casos, no Internet Banking, € necessario informar CPF ou CNPJ de
guem ira receber o dinheiro, dados da agéncia e conta bancaria, tipo de conta
e, obviamente, o valor transferido.

As diferencas entre os dois métodos estdao no limite de valor e no tempo
estimado para a conclusdo da transferéncia. Opera¢cdes em DOC aceitam um
valor limite de até R$4.999,99, enquanto o TED n3o tem limite de valores.

Em transferéncias feitas pelo TED até as 17h de um dia util, o dinheiro cai na
conta do recebedor no mesmo dia. Ja no DOC, a transacao é finalizada apenas
no dia util seguinte.
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O boleto bancario

E um meio de pagamento oficial, regulamentado pelo Banco Central do Brasil,
que é feito de forma ativa pelo cliente (sacado) e ndo através de uma
requisicdo pelo recebedor (cedente). O segundo identifica o primeiro e
estabelece um prazo para que o documento seja pago, a data de vencimento
dele.

Isso gera um documento, com formato padronizado pela Febraban, que conta
com duas grandes areas: o recibo do pagador e a ficha de compensacao.
O recibo vai ser a parte que vai ser entregue para o cliente apds o pagamento e
a ficha é a que vai ficar com a instituicdao bancaria.

Compensacgao: 1 a 2 dias Uteis.
O boleto traz informagdes como:

Sacado: quem vai ser o pagador do valor;

Cedente: quem vai ser o recebedor da cobranca, o emissor do boleto;0
Agéncia/Cdodigo Beneficiario: codigo relacionado a conta do cedente, agéncia
tem 4 digitos e codigo beneficiario tem de 6 a 12;

Valor do documento: o quanto custa a transagdao em moeda corrente vigente
naquele pais;

Vencimento: até quando o sacado tem para quitar o documento;

Juros e multa de mora: é quanto sacado tem que pagar por atraso no
pagamento. Multa é paga apenas uma vez e juros aumenta conforme o tempo
de atraso;

Nosso numero: sequéncia de digitos que compde a linha digitavel e carrega
todas as informacdes registradas no banco;

Linha digitavel: representacdao numérica do cédigo de barras que contém
codigo de compensacao (3 primeiros digitos), moeda (42), data de vencimento
(nimero de dias corridos a partir da data base de 7 de outubro de 1997) e o
valor do documento até a data de vencimento (ultimos digitos). Ao todo, pode
ter 48 digitos;

Cadigo de barras: representacao em barras da linha digital para as maquinas
compreenderem;

@ @ .
............................................................................................................ Ty
Banco emissor do

boleto bancario I 000 [ 00000.00000 00000.000000 00C00.000000 O 0000000000000

Local de Pagamento Até o vencimento em qualquer agéncia bancaria. Apds o vencimento {Vencimento
somente no banco emissor

Cedente |AgénciaCodigo Cedente

.@ Data Documento  |Numero do Documento  |Espécie Doc.  |Aceite |Data Processamento  |Nosso Numero 3 e

1 i
Espécie | Quantid ade (x) Valor |(=) Valor do Documento

Uso do Banco Carteira

instrugdes : [¢-) Desconto
o |(+) MorarMulta

[(+) Outros Acréscimos

|(=) Valor Cobrado

@_ sacado
Ficha de Compensagio

I“Illlln|l|||||||I||I||II|||I||IIH|”IIIIIIII“llIlIII T

.......................................................................................................................... B )
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Investidor Profissional x Investidor Qualificado

Investidor Profissional

S3do investidores que possuam investimentos financeiros em
valor superior a RS 10.000.000,00 e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicao de investidor profissional
mediante termo proéprio;

Investidor Qualificado

S3do investidores que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$ 1.000.000,00 e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicao de investidor qualificado
mediante termo préprio e que, tenham sido aprovadas em
exames de qualificacdo técnica ou possuam certificacdes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autobnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios, em relacao a
Seus recursos proprios.
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Art. 92-A Sao considerados investidores profissionais:

| — instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil;

Il — companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao;

Il — entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

IV — pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a RS 10.000.000,00 e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
a condicao de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o
Anexo 9-A;

V — fundos de investimento;

VI — clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira

de valores mobiliarios autorizado pela CVM;

VIl — agentes autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas
e consultores

de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos
proprios;

VIl — investidores ndo residentes.” (NR)

Art. 92-B S3ao considerados investidores qualificados:

| — investidores profissionais;

Il — pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicao de investidor qualificado mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo 9-B;

lll — as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacao
técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de agentes autonomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobilidrios, em relacdo a seus recursos
proprios; e

IV — clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais
cotistas, que sejam investidores qualificados.” (NR)

Investidor nao residente

» Sdo investidores Nao Residentes (INR’s), pessoas fisicas ou juridicas, inclusive
fundou ou outras entidades de investimento coletivo, com residéncia, sede ou
domicilio no exterior e que investem no Brasil. Tais investidores estdao sujeitos
a registro prévio na CVM.

* E obrigado a designar um representante legal no Brasil que serd responsavel
por prover informacdes ao BACEN e a CVM. Quando o representante for PF ou
PJ ndo financeira, o investidor deve nomear uma instituicao financeira.
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Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) rundo de ensio

* Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) s3o operadoras
de plano(s) de beneficios, constituidas na forma de sociedade civil ou a
fundacdo, e sem fins lucrativos, estruturada na forma do artigo 35, da Lei
Complementar n? 109, de 29 de maio de 2001, que tenha por objeto
operar plano de beneficio de carater previdenciario.

* As EFPC sdo instituicdes criadas para o fim exclusivo de administrar planos de
beneficios de natureza previdenciaria, patrocinados e/ ou instituidos.

* A criacdo de uma entidade fechada de previdéncia complementar esta
condicionada a motivacdao do patrocinador ou instituidor em oferecer aos
seus empregados ou associados planos de beneficios de natureza
previdencidria, razao pela qual sdo acessiveis, exclusivamente:

1. aos servidores ou aos empregados dos patrocinadores; e
2. aos associados ou membros dos instituidores.

CAIXA DE
DENCIA

DOS FUNCIONARIOS
DO BANCO DO BRASIL

Podem cobrar taxa de
performance
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2 — Compliance, Etica e Anélise de perfil do Investidor

RISCO DE IMAGEM/REPUTAGCAO

* E a possibilidade de perdas decorrentes do desgaste da instituicdo junto ao
mercado e orgdos reguladores em razao de publicidade negativa,
ocasionadas por praticas internas, eventos de risco e fatores externos que
possam gerar uma percepcao negativa da instituicao por parte de clientes,
contrapartes, acionistas, investidores, supervisores, parceiros comerciais,
entre outros, acarretando em impactos no valor da marca e/ou perdas
financeiras, além de afetar de maneira adversa a capacidade do banco em
manter relagdes comerciais existentes, dar inicio a novos negdcios e/ou
continuar tendo acesso a fontes de captacao.

RISCO LEGAL

» Eorisco ligado a impossibilidade de se executar os termos de um contrato,
incluindo os riscos de falta de documentacao, poderes, validade juridica...

* Com isto, o contrato fica sem amparo legal. Colocando sua validade em
guestionamento e ndao podendo ser cobrado.

Risco de Imagem Risco Legal

jBs) W 8
| VALE

Joesley day Brumadinho Falta de assinatura
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Principio da Confidencialidade

* Trata-se daquilo é confidencial, uma informacgao que sé cabe acesso unicamente a
pessoas autorizadas.

* Que se diz ou que se faz com confianca e com seguranga reciproca entre dois ou
mais individuos.

Principio da Integridade

e Garante que a informacgao nao sofreu alteragdes que comprometam sua
caracteristica original estabelecidas pelo proprietario da informacao.

* O profissional financeiro deve oferecer e proporcionar servicos com integridade e
deve ser considerado por seus clientes uma pessoa de confianca

Principio da Disponibilidade

* Garante que a informacao sempre fique disponivel para o uso dos usuarios
autorizados.

* Os registros devem ser mantidos por periodo minimo de 5 anos.
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Controles Internos

* As instituicbes devem implementar e manter regras, procedimentos e
controles a fim de atender as exigéncias da regulagao vigente. A fim de garantir
a efetividade desses mecanismos

* Adequacao a natureza, porte, estrutura e modelo de negdcio das instituicoes
participantes, bem como a complexidade dos Produtos de Investimento
distribuidos.

* Acessibilidade a todos seus profissionais, permitindo seu conhecimento pelos
diversos niveis da organizagao.

* Divisao clara das responsabilidades e dos envolvidos nas fungdes controles
internos e de Compliance das demais areas da instituicdo, de modo a evitar
possiveis conflitos de interesses.

* Coordenacao entre as atividades de controles internos, Compliance e gestao de
riscos.

* Indicacdao de mediadas necessarias para garantir a independéncia e a adequada
autoridade aos responsaveis pelas fun¢bes de controles internos e de
Compliance.

* Estrutura compativel com a natureza, porte e modelo de negdcios das
instituicdes participantes, bem como a complexidade dos Produtos de
Investimento distribuidos.

* Independéncia, com reporte direto ao diretor responsavel pelos controles
internos e Compliance.

* Obrigatério a indicacdo de ao menos um diretor, estatutdrio ou equivalente,
responsavel pelos controles internos e pelo Compliance. Ao diretor é vedada a
atuacao em funcgdes relacionadas a administracao de recursos de terceiros,
intermediacao, distribuicao ou consultoria de valores mobiliarios.
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Seguranca e Sigilo das Informacgoes

Estabelecimento de mecanismos, documentados por escrito, visando a seguranga
e o sigilo das informagdes que contenham:

» Controle de informagodes confidenciais, reservadas ou privilegiadas,
incluindo regras de acesso e previsdes especificas para mudangas de
atividade ou desligamento dos profissionais.

» Testes periddicos de seguranga para os sistemas de informacao.

» Treinamentos para socios, administradores e profissionais que tenham
acesso a informagdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas.

» Regras especificas sobre protec¢do de base de dados.

» Procedimentos para casos de vazamento de informagoes confidenciais,
reservadas ou privilegiadas.

» Regras de restri¢ao de uso de sistemas, acessos remotos e qualquer outro
meio/veiculo que contenha informacg6es confidenciais, reservadas ou
privilegiadas.

» Obrigatoriedade de que os profissionais ligados a institui¢dao participante
assinem, de forma manual ou eletronica, documento de
confidencialidade sobre as informag6es confidenciais, reservadas ou
privilegiadas a que tenham acesso.
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Segregacdo entre gestdo de recursos préprios e de terceiros
(Chinese Wall)(Barreira da informacao)

As instituicoes financeiras, devem possuir a separacao entre a
administracdao de seus recursos e a administracao de recurso de terceiros, afim
de evitar possiveis conflitos de interesses.

A separagao da administracao de recursos de terceiros das demais
atividades de uma instituicao financeira é conhecida como barreira de
informagao. Caracteriza-se por um conjunto de procedimentos e politicas
adotadas por uma instituicao financeira com o objetivo de impedir o fluxo de
informacgdes privilegiadas e sigilosas para outros setores dessa institui¢ao, ou para
outra empresa do mesmo grupo, de forma a evitar situagdes de conflito de
interesses, praticas fraudulentas e insider trading.

Essa barreira visa também garantir que o dinheiro aplicado em fundos de
investimento seja gerido de maneira independente dos recursos da instituicao
administradora. Ou seja, barreira de informac¢dao virou o termo utilizado para
identificar o conjunto de normas que garantam a segregacao fisica e administrativa
entre a tesouraria do banco e a gestora de fundos de investimento.

Seu objetivo é evitar que a negociag¢ao da carteira de titulos e a gestao dos
recursos — o dinheiro das aplicacdes dos investidores e os recursos proprios do
banco — se misturem, evitando dessa forma o conflito de interesses ou o beneficio
de uma das partes em prejuizo da outra
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Insider Trading/ Insider Trader

* Insider trading ou uso de informacdes privilegiadas é a negociacao de valores
mobiliarios baseada no conhecimento de informacgdes relevantes que ainda
nao sao de conhecimento publico, com o objetivo de auferir lucro ou vantagem
no mercado.

Front Running /Front Runner

* Front running é uma pratica ilegal de obtencao de informagdes antecipadas
sobre a realizacdo de operagao nos mercados de bolsa ou de balcdo e que
influenciardo a formagao dos precos de determinados produtos de
investimento. A pratica de "Front running" consiste em realizar operagdes
antecipadamente as operagdes principais.

: 10:05 1°) ORDEM “B"
ﬂ Ordem de Compra “A’
R$ 100 milhdes
2 10:06
Ordem de Compra "B"
RS 50 mil 2°) ORDEM “A"
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Suitability

* O dever de adequacao dos produtos de investimento ao perfil do investidor

* Exigido que a instituicdo participante verifique o suitability antes de recomendar
produtos de investimento, realizar operagdes ou prestar servigos ao investidor.

* As instituicdes participantes devem implementar e manter, em documento escrito,
regras e procedimentos especificos. Esse processo, dispensado apenas nas hipdteses
previstas na regulacdo, como para pessoas juridicas consideradas investidores
qualificados.

* Tal documento deve conter, no minimo:

Deve fornecer informagoes suficientes para permitir a definicao
do perfil de cada cliente, sendo necessario observar, no minimo,
seu objetivo de investimento, sua situacao financeira e seu
conhecimento em matéria de investimentos.

informagoes:

Com base nas informagodes coletadas, uma classificagao de perfil
deve ser adotada para o cliente. As regras de classificagao
definidas devem observar também uma série de fatores listados
nos paragrafos 52 a 72 do art. 45 do Cddigo de Distribuicao.

Classificacdo do | Coleta de

os produtos de investimento devem ser classificados
considerando, no minimo, os riscos associados ao produto e seus
ativos subjacentes, o perfil dos emissores e prestadores de
servicos associados ao produto, a existéncia de garantias e os
prazos de caréncia.

»
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produtos de
investimento

E necessaria a comunicagdo transparente como investidor acerca
do perfil pelo qual foi classificado e a respeito do eventual
desenquadramento de um investimento com seu perfil.

Comunicaga
investidor:

O perfil deve ser atualizado com frequéncia, em
prazos nao superiores a vinte e quatro meses e isso precisa ser
comunicado ao investidor.

24 MESES

Atualizagao do

perfil do
investidor:

pelo qual deve haver a afericao periddica entre o perfil do cliente
e seus investimentos.

Procedimento
operacional:

Deve haver controles e mecanismos a fim de assegurar a
efetividade
dos processos estabelecidos.

Controles
internos
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Objetivo de investimento
1. O periodo em que o cliente deseja manter o investimento;
2. As preferéncias declaradas do cliente quanto a assunc¢ao de riscos; e
3. Asfinalidades do investimento.

Situacao financeira
1. o valor das receitas regulares declaradas pelo cliente;
2. o valor e os ativos que compdem o patrimonio do cliente; e
3. anecessidade futura de recursos declarada pelo cliente.

Conhecimento em matéria de investimentos

1. os tipos de produtos, servicos e operagcdes com 0s quais o cliente tem
familiaridade;

2. a natureza, o volume e a frequéncia das operacdes ja realizadas pelo
cliente no mercado de valores mobiliarios, bem como o periodo em que
tais operagdes foram realizadas; e

3. a formacgdo académica e a experiéncia profissional do cliente, caso se
trate de pessoa fisica.

Os produtos devem ser analisados e classificados em categorias;

Essa classificacdo deve considerar, no minimo:
1. Os riscos associados ao produto e aos ativos subjacentes a esse
produto.
2. O perfil dos emissores e prestadores de servigos associados ao produto.
A existéncia ou ndo de garantias.
4. Os prazos de caréncia

w

Os perfis de investidores

1. Conservador

Entre os perfis de investidores, um dos que mais se destacam é dos
conservadores, ou seja, aqueles que nao estao dispostos a correr muitos riscos e
preferem a seguranca a uma maior rentabilidade. O conservador também prefere uma
maior liqguidez em seus investimentos, ou seja, um resgate mais rapido, com poucas
perdas.

Por esse motivo, ele prioriza a renda fixa, investindo pouco em renda varidvel. A
renda fixa, representada pelos titulos do Tesouro Direto, CDBs, LCls, LCAs, debéntures e
outros investimentos, apresentam retornos mais previsiveis. Mesmo assim, ele pode
investir uma pequena parcela de seu capital em a¢des ou fundos de agdes.
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2. Moderado

Esse é o tipo de perfil meio-termo entre o perfil conservador e o arrojado. Trata-
se do investidor que esta disposto a se arriscar um pouco mais, a ir além do
conservador no que se refere a maior rentabilidade.

Assim, o investidor moderado assume correr riscos maiores para receber
melhores rendimentos, mas sem exagerar. Ele consegue dividir sua carteira de
investimentos, optando por renda fixa e variavel, ainda que a primeira prevalega
sobre a segunda.

Em renda variavel, o investidor moderado costuma aplicar em fundos
multimercados e agdes.

3. Arrojado

Trata-se de um perfil mais avancado no que refere a correr riscos e perdas,
principalmente em médio e em longo prazo. O investidor arrojado entende que o nivel
de rentabilidade estda muito associado ao nivel de risco e, por esse motivo, esta
disposto a sofrer riscos mais altos se eles prometerem rendimentos mais fartos.

Visando objetivos de longo prazo, o investidor arrojado mantém sua carteira de
investimentos sujeita a volatilidade enquanto o capital estiver em fase de acumulagao
(periodo de duragao do investimento).

Apesar de se dispor a sofrer riscos, o investidor arrojado faz tudo de forma
calculada, evitando investir sem fazer proje¢des. Ele arrisca, mas com bom senso,
visando ganhos maiores e ndo prejuizos desnecessarios.

4. Agressivo

Esse é o ultimo dos perfis de investidores desta lista. Trata-se do perfil arrojado
levado ao maximo grau. O investidor agressivo anseia por rendimentos ainda maiores
gue os do agressivo e esta disposto a passar por riscos nao calculados.

Nesse sentido, ele se torna um tanto incoerente, pois se nao calcula os riscos, as
chances de prejuizos financeiros também se tornam maiores, o que pode comprometer
os lucros. Geralmente, toma iniciativas por conta propria, sem consultar
assessores/consultores financeiros da corretora, movendo-se mais pela emoc¢do que
por analises calculistas e precisas. Costuma ignorar parametros e deixar de lado o
histérico das acdes, por exemplo. A analise fundamentalista e a andlise técnica nem
sempre sao levadas em conta.

O investidor agressivo costuma comparar o mercado financeiro a um cassino e
geralmente faz apostas altas, movido pelo desejo de aventura, pela incerteza dos
resultados e almejando grandes conquistas.
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Anadlise do Perfil do Investidor (API)

* Atividade necessdria a indicagao adequada de produtos e servigos aos investidores, de
modo a possibilitar que eles tenham uma interagcdao positiva e satisfatoria com o
mercado financeiro.

* Dever de verificagdo da adequacdao de produtos, servicos e operagoes ao perfil do
cliente (suitability)

* O que se busca é oferecer ao publico o acesso a um mercado financeiro que
desempenhe adequadamente sua funcao de prestar servigos aptos a melhorar a vida
das pessoas. A ideia, portanto, é oferecer o mercado financeiro como uma ferramenta
gue possibilite a populagao um planejamento financeiro adequado. Isso especialmente
em contraposicao a praticas vistas na histéria de captacdo inescrupulosa de recursos
gue, se no curto prazo possibilitavam lucros aos intermedidrios financeiros, no longo
prazo plantavam sementes de instabilidade e desconfianga, prejudicando a imagem do
mercado financeiro, sua estabilidade e a relagao de confianga com os investidores.

* Confiangca e estabilidade s3o, portanto, conceitos-chave para o entendimento da
finalidade que tém as regras de suitability. A fim de obter sua melhor compreensado, um
esclarecimento um pouco mais detalhado é adequado.

* Na hora de realizar a aplica¢ao verificar:

1. O periodo em que o cliente deseja manter o investimento;

2. As preferéncias declaradas do cliente quanto a assungao de riscos; e
3. As finalidades do investimento.

Posto isso, a CVM veda expressamente que as pessoas habilitadas a atuar como
integrantes do sistema de distribuicdo e os consultores de valores mobilidrios
recomendem produtos ou servicos aos seus clientes quando verificada uma das
seguintes situagoes:

»Quando o perfil do cliente ndo seja adequado ao produto ou servico.

»Na hipdtese de ndo terem sido obtidas as informac¢des que permitam a
identificagdao do perfil do cliente.

» Caso as informacdes relativas ao perfil do cliente ndo estejam atualizadas

Integrantes do sistema de distribuicdo e os consultores de valores mobilidrios sao
obrigados a promover a atualizagdo das informagdes relativas ao perfil de seus
clientes em intervalos n3ao superiores a 24 meses e a proceder a nova analise e
classificagdo das categorias de valores mobilidrios definidas por si em intervalos
também nao superiores a 24 meses.

A adequacao dos produtos, servicos e operacdes ao perfil do cliente é dispensavel nos
seguintes casos:

- Investidor qualificado.

- PJ de direito publico
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Fica vedado ao distribuidor recomendar produtos ou servigos quando:

O perfil do cliente nao seja adequado ao produto ou servico;

N3ao sejam obtidas informacdes que permitam a identificagdo do perfil do
cliente (API); ou

3. As informacgdes relativas ao perfil do cliente nao estejam atualizadas, uma
vez que a atualizacdo deve ocorrer em prazos inferiores a 24 meses.

* As regras de suitability aqui dispostas nao se aplicam aos assim chamados
“produtos automaticos”, que sdao aqueles produtos de aplicacdao e resgate
automaticos destinados, exclusivamente, aos correntistas da instituicao, exceto se a
aplicacao tiver como base um valor mobiliario.

Selo ANBIMA

* Visa demonstrar o compromisso das instituicoes participantes em atender as
disposi¢oes dos Codigos aplicaveis a atividade desempenhada. Isso nao significa,
qgue a ANBIMA se responsabilize pelas informacgdes.

Venda Casada

Pratica ilegal que se caracteriza pela imposicdao de um produto ou servico para a

aquisicao de outro.

1. Ex.: Para contratar o empréstimo é necessdrio a contratacdo de um Seguro
Residencial junto.

2.  Ex.2: Para adquirir um Seguro Auto, o cliente é obrigado a adquirir o Seguro
Residencial.

Venda Promocional

Pratica legal que se caracteriza por conceder um “desconto” ou “promoc¢ao” para

adquirir um produto junto ao outro. Note que aqui, ndo ha a imposicao para adquirir

um dos produtos, o consumidor por comprar um ou O outro ou os dois com um

“desconto”.

1. Ex.: Ao adquirir o seguro Auto, o cliente ganha 5% de desconto para adquirir
também o Seguro Residencial

Venda Cruzada

Pratica legal que que caracteriza na sugestdo de um produto a partir de uma

necessidade identificada com a compra de outro.

1. Ex.: Ao adicionar uma camisa de corrida, o site sugere a compra de um ténis
também de corrida.
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Prevencao contra a lavagem de dinheiro

* Prética pela qual se inserem na economia formal recursos decorrentes de atividades
ilicitas, por meio da ocultacdo ou dissimulacdo de sua verdadeira origem.

3 Fases: Colocagao, Ocultagao e Integracao
1. Colocagao:

O objetivo principal consiste em inserir o dinheiro na economia formal,
afastando-o da origem ilicita, de modo a dificultar o rastreamento do crime.

* Essa insercdao podera ocorrer, por exemplo, com o fracionamento de grandes
somas em dinheiro em quantias menores, a fim de que nao haja obrigacao de
comunicagao das transagoes.

* Pela compra de Materiais que possam ser revendidos, ou seja, de facil
negociacgao. Ex.: Joias, ouro, pedras preciosas

*  Pela compra de bens. Ex.: Uma propriedade rural

2. Ocultagao: (Dissimulagao)

»Consiste em dificultar o rastreamento

contabil dos recursos ilicitos. O objetivo é
; quebrar a cadeia de evidéncias ante a
possibilidade da realizacdo de investigacdes
sobre a origem do dinheiro.

»0s criminosos buscam movimenta-lo de
forma eletronica, transferindo os ativos
para contas an6nimas — preferencialmente,
em paises amparados por lei de sigilo
bancario — ou realizando depdsitos em
contas abertas em nome de "laranjas" ou
utilizando empresas ficticias ou de fachada.

Fase 1: Colocagao Fase 2: Ocultacao

Fase 3: Integracao

3. Integragao:

» Na ultima etapa, os ativos sdo incorporados formalmente ao sistema
econOmico. As organizagdes criminosas buscam investir em empreendimentos
que facilitem suas atividades — podendo tais sociedades prestarem servigos
entre si.

» Uma vez formada a cadeia, torna-se cada vez mais facil legitimar o dinheiro
ilegal .

» Nessa etapa, o dinheiro é incorporado na economia formal, geralmente através
da compra de bens, criacao de pessoas juridicas, inversao de negdcios, tudo
com registros contabeis e tributdrios capazes de justificar o capital de forma
legal
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Para disfarcar os lucros ilicitos sem comprometer os envolvidos, a lavagem de

dinheiro realiza-se por meio de um processo dinamico que requer:

1. O distanciamento dos fundos de sua origem, evitando uma associacao
direta deles com o crime;

O disfarce de suas varias movimentagdes para dificultar o rastreamento
desses recursos; e

A disponibilizacao do dinheiro novamente para os criminosos depois de
ter sido suficientemente movimentado no ciclo de lavagem e poder ser
considerado "limpo".

* Conceitua-se o crime de lavagem como “(...) ocultar ou dissimular a natureza,
origem, localiza¢ao, disposi¢cao, movimentac¢ao ou propriedade de bens, direitos
ou valores provenientes, direta ou indiretamente, de infracdao penal”.

* impOe as mesmas penas para quem lava dinheiro:

»“(...) ocultar ou dissimular a utiliza¢gdo de bens, direitos ou valores provenientes
de infragdo penal:

> 0s converte em ativos licitos;

» “os adquire, recebe, troca, negocia, da ou recebe em garantia, guarda, tem em
deposito, movimenta ou transfere;

»importa ou exporta bens com valores nao correspondentes aos verdadeiros”.

> “(...) utiliza, na atividade econdmica ou financeira, bens, direitos ou valores
provenientes de infragao penal”;

»“(...) participa de grupo, associacdo ou escritério tendo conhecimento de que sua
atividade principal ou secundaria é dirigida a pratica de crimes previstos nesta Lei”

*  Ficam sujeitos as puni¢des aplicaveis aos crimes de lavagem de dinheiro todos que
de alguma forma contribuem para qualquer uma das etapas do processo de
lavagem de dinheiro.

Agoes preventivas: principio do “conhega seu cliente”

*  Funcdo do cadastro e implicacdes de um cadastro desatualizado e analise da
capacidade financeira do cliente .

* Constante atualizagdo dele. Afinal, as pessoas passam por uma série de mudangas
em suas vidas, muitas das quais repercutem em alteragdes patrimoniais
relevantes, de tal forma que apenas a manutengdao de um cadastro atualizado
periodicamente é capaz de fornecer as instituicdes financeiras os elementos
necessarios para averiguar a regularidade das operagdes de cada cliente
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Nova avalia¢ao de RISCO

A partir de 2020, a classificacdo dos clientes e atividades, devem ser baseadas em
funcao de avalicao de riscos. Cabe a instituicdo financeira classificar:

Clientes

Produtos e Servigos

Canais Utilizados

Funciondrios

Sdcios, fornecedores e terceiros.

mnhwnNe

E esta classificagdo vai analisar o nivel de risco dos mesmos. Com isto, entrou o
conceito de “Conheca seus clientes, Conheca Seus Produtos, Conheca seus Canais,
Conheca seus Funciondrios e Conheca seus parceiros.

A CVM classificou os niveis de risco como:
- Baixo risco

- Médio risco

- Altorisco

J4 0 BACEN deixou a cargo da IF a classificacdo dos niveis.

Penalidades

. Pessoas fisicas e os representantes de pessoas juridicas considerados
responsaveis por sua pratica estdo sujeitos a pena de reclusao de trés a dez
anos e multa.

* adverténcia;

* multa pecunidria variavel nao superior ao

» dobro do valor da operagao;
» dobro do lucro real obtido ou que presumivelmente seria obtido pela
realizacdao da operacgao;
» ouvalor de R$ 20.000.000,00, o que for menor.
* Inabilitacdo temporaria, pelo prazo de até dez anos, para o exercicio do cargo
de administrador das pessoas juridicas referidas no art. 92 da Lei 9.613/98.

* Cassacao ou suspensao da autorizagao para o exercicio de atividade, operagao

ou funcionamento.

* Colaborou? Pode ter de 1/3 a 2/3 da pena reduzida.

* Se for crime reincidente, ou com participagao de organizagao criminosa a
pena aumenta de 1/3 a 2/3.
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Pessoas Expostas Politicamente

Sao pessoas expostas politicamente (PEP) os ocupantes de cargos e fungdes
publicas listadas nas normas de PLD/FTP editadas pelos érgdos reguladores e
fiscalizadores.

Considera-se PEP:

1. Pessoa politicamente exposta aquela que desempenha ou tenha
desempenhado, nos ultimos 5 (cinco) anos, cargos, empregos ou funcdes
publicas relevantes, no Brasil ou em outros paises, territérios e dependéncias
estrangeiros, assim como seus representantes, familiares e outras pessoas de
seu relacionamento préximo.

2. Cargo, emprego ou funcao publica relevante exercido por chefes de estado e
de governo, politicos de alto nivel, altos servidores dos poderes publicos,
magistrados ou militares de alto nivel, dirigentes de empresas publicas ou
dirigentes de partidos politicos; e

3. Familiares da pessoa politicamente exposta, seus parentes, na linha direta, até
o primeiro grau, assim como o cbOnjuge, companheiro e enteado.

No Brasil, pessoas politicamente expostas sao:

1.

Os detentores de mandatos eletivos dos Poderes Executivo e Legislativo da
Uniao;

Os ocupantes de cargo, no Poder Executivo da Unido: a) de Ministro de Estado
ou equiparado; b) de natureza especial ou equivalente; c) de Presidente, Vice-
Presidente e diretor, ou equivalentes, de autarquias, fundacdes publicas,

empresas publicas ou sociedades de economia mista; ou d) do grupo direcao e
assessoramento superiores - DAS, nivel 6, e equivalentes;

Os membros do Conselho Nacional de Justica, do Supremo Tribunal Federal e
dos tribunais superiores;

Os membros do Conselho Nacional do Ministério Publico, o Procurador-Geral
da Republica, o Vice-Procurador-Geral da Republica, o Procurador-Geral do
Trabalho, o Procurador-Geral da Justica Militar, os Subprocuradores-Gerais da
Republica e os Procuradores-Gerais de Justica dos Estados e do Distrito
Federal;

Os membros do Tribunal de Contas da Uniao e o Procurador-Geral do
Ministério Publico junto ao Tribunal de Contas da Unido; VI - os Governadores
de Estado e do Distrito Federal, os Presidentes de Tribunal de Justica, de
Assembleia Legislativa e de Camara Distrital e os Presidentes de Tribunal e de
Conselho de Contas de Estados, de Municipios e do Distrito Federal; e

Os Prefeitos e Presidentes de Camara Municipal de capitais de Estados.
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DIRETOR DE POLITICA PLDFT

* As Institui¢cdes financeiras devem indicar um diretor estatutdrio, responsavel
pelo cumprimento das normas estabelecidas, pela implementacdo e
manuten¢dao da politica de PLD-FT compativel com a natureza, o porte, a
complexidade, a estrutura, o perfil de risco e o modelo de negécio da instituicao.

* De forma a assegurar o efetivo gerenciamento dos riscos de LDFT apontados:

1. As pessoas naturais ou juridicas que prestem no mercado de valores
mobiliarios, em carater permanente ou eventual, os servicos relacionados a
distribuicao, custddia, intermediacao, ou administracao de carteiras

2. Entidades administradoras de mercados organizados e as entidades
operadoras de infraestrutura do mercado financeiro;

3. As demais pessoas referidas em regulamentacdao especifica que prestem
servicos no mercado de valores mobiliarios, incluindo:

Os escrituradores;

Os consultores de valores mobiliarios;

As agéncias de classificacdo de risco;

Os representantes de investidores nao residentes; e

iAW e

As companhias securitizadoras;

O Conselho de Controle de Atividades Financeiras - Coaf

* Tem como missao produzir inteligéncia financeira e promover a proteg¢ao dos
setores econdmicos contra a lavagem de dinheiro e o financiamento do
terrorismo.

* O Coaf recebe, examina e identifica ocorréncias suspeitas de atividade ilicita
e comunica as autoridades competentes para instauracao de procedimentos.
Além disso, coordena a troca de informacOes para viabilizar acdes rapidas e
eficientes no combate a ocultagdo ou dissimulacao de bens, direitos e
valores.

* O Conselho aplica penas administrativas nos setores economicos para os
quais nao exista orgao regulador ou fiscalizador proprio.
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Identificagcao, registros e comunicagao

* Além de ser importante manter um cadastro completo e atualizado dos clientes, é
fundamental a manutencao de registros de todas as transacdes, com sua devida
identificacdo e, em especial, daquelas operacdes caracterizadas como de
comunicacao obrigatéria ao Coaf

* Manter registro de toda transacao em moeda nacional ou estrangeira, titulos e
valores mobiliarios, titulos de crédito, metais, qualquer ativo passivel de ser
convertido em dinheiro, que ultrapassar limite (R$ 10mil) fixado pela autoridade
competente e nos termos.

* Deverao comunicar ao Coaf, abstendo-se de dar ciéncia de tal ato a qualquer
pessoa, inclusive aquela a qual se refira a informagao, no prazo de 24 hora da
transagao.

* 24 HORAS DA TRANSAGAO

PRESIDENTE
DO CONSELHO
BAMGCO CENTRAL
DO BRASIL
COMISSAC DE

VALORES
A F dg— MOBILIARIOS

{bruu-l-m Contrabe
de Asividaodes Fimanceinas.

PROCURADORIA / \ MIMISTERIO:
GERAL DA FAZEMDA DAS RELAGOES
MACHICMAL EXTERIORES

SECRETARLA DA SUPERINTENDEMNCIA
RECEITA FEDERAL DE SEGUROS
PRIVADOS

Orgao fiscalizador e regulador nos assuntos relacionados a prevencdo a lavagem
de dinheiro e ao financiamento do terrorismo de setores obrigados:

AGEMCIA
BRASILEIRA DE

INTELKSEMCIA

DEPARTAMENTO
DE POLICLA FEDERAL “

*Fomento mercantil - factoring;

*Comércio de joias, pedras e metais preciosos;
*Comércio de bens de luxo ou de alto valor;

*Alienacao ou aquisi¢cao de direitos de atletas e artistas.
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Principais operagoes que sao indicios de crimes de lavagem de dinheiro

* Trocar em grande quantidade notas de baixo valor por de valor maior.
* Movimentar recursos em locais proximo a fronteiras

* Movimenta¢dao incompativel com patrimbnio, atividade econdmica, profissao
(conhega seu cliente).

* Abertura de conta em agencias em aeroportos, rodovias, portées ou pontos de
atragao turistica. Salvo se por proprietario, socio ou empregado da empresa
instalada nestes locais.

» Utiliza¢ao do cartao de crédito sem compatibilidade financeira.

* Propostas de troca de grandes quantias de moeda nacional por estrangeira e ao
contrario também.

Comunicacao COAF

- Movimentagao atual ou somatério mensal acima de RS 10 mil e suspeitas
- Movimentag¢do em Espécie ou cartdo pré-pago acima de RS 50 mil.

- Deposito/Saque/Provisionamento acima de R$ 100.000,00.

Convengao de Viena 1988

* Foi uma convencdo, concluida em Viena no dia 20/12/1988. Com o objetivo de
combater o trafico ilicito de entorpecentes e de substancias psicotrépicas.

* O Brasil aderiu em 1991 e em 1998 foi sancionada a Lei 9.613, tracando as
principais diretrizes a serem observadas para o combate e a prevencao dos
referidos crimes.

Conhec¢a seu cliente — Know Your Costumer — Know Your Cliente (KYC)

* Procedimentos que buscam reunir informagoes sobre os clientes, desde dados
documentais até profissao, grau de escolaridade, patrimonio e renda. Isso
tudo a fim de possibilitar uma analise mais precisa sobre quais operacdes
realizadas por algum cliente caracterizam ou ndao operagdes suspeitas,
incompativeis com o perfil do investidor.

* As instituicdes participantes devem implementar e manter, em documento
escrito, regras e procedimentos que descrevam o processo de conhega seu
cliente adotado, o qual deve ser compativel com a natureza, porte,
complexidade, estrutura e perfil de risco dos produtos de investimento

distribuidos e modelo de negdcio da instituicao.
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Know Your Employee — (KYE)

* Procedimentos que buscam reunir informagdes sobre os colaboradores, Know
your employee (KYE) parte do mesmo principio do KYC, e o processo consiste em
analisar, verificar e validar as informacdes fornecidas pelos colaboradores e

candidatos em processos seletivos.
* Processo de Compliance realizado pelo RH

* Evitar a contratacdao de uma pessoa que pode estar envolvida com PLD-FT.

* As instituigdes participantes devem implementar e manter, em documento
escrito, regras e procedimentos que descrevam o processo de conheg¢a seu
colaborador para que exista um monitoramento antifraude capaz de identificar

atividades incomuns dentro da prépria instituicao.

Informacgoes do Ciclo de vida e transag¢oes do contratado.

1. Identificar origem dos recursos
2. Compatibilidade de movimentagdes
3. Capacidade financeira

Varredura dos Candidatos

1. Antecedentes Criminais
2. Ocorrencias de Fraudes
3. Processos Judiciais

Questoes Internas

1. Qualquer tipo de Assédio
2. Preconceitos
3. Canais de Denuincia An6nima

www.2mcapacitacao.com
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Conheca seu Parceiro — Know Your Partner — (KYP)

* Os principios que se aplicam a KYC e KYE se aplicam ao KYP.

* Busca Integridade entre os parceiros de negdcios, através do adequado
conhecimento entre os parceiros.

* Evitar fraudes, diminuiros riscos e envolvimentos os parceiros, de acordo com as
exigéncias das politicas de PLD-FT

* Procedimentos
* Conhecer e obter informacgoes dos parceiros da Instituicao.

Diretrizes Exigidas:

1. Imparcialidade no Relacionamento

2. Agir em conformidade com a lei

3. Reciprocidade de Conduta Etica e Transparéncia
4. Aceitacao de Novos Parceiros

5. Processos de identificacao

6. Incentivar a Cultura de PLD-FT

Normas Internas da Instituicao
1. Politicas de Admissao

2. Contratacao

3. Cadastro

4. Qualificacdao dos Fornecedores
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Melhores Praticas ANBIMA Distribuicao de Produtos de Investimento

Objetivo

Manter elevados padroes éticos e consagrar a institucionalizagdao das praticas

equitativas no mercado.

Estimular a concorréncia leal, a padronizagao dos procedimentos e o adequado

funcionamento da atividade.

Estimular a transparéncia no relacionamento com os investidores.

Promover a qualificagdao das instituigdes e dos profissionais envolvidos na atividade.

9 Deveres impostos as instituicdoes participantes pelos principios gerais do Codigo

VL.

Exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade

Cumprir todas as suas obrigacdes, devendo empregar, no exercicio de sua atividade, o
cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administragao de
seus proprios negdcios, respondendo por quaisquer infragoes ou irregularidades que
venham a ser cometidas.

Nortear a prestacdo das atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da livre
concorréncia, evitando a ado¢do de praticas caracterizadoras de concorréncia desleal
e/ou de condigbes ndo equitativas, respeitando os principios de livre negociacdo.

. Evitar quaisquer praticas que infrinjam ou estejam em conflito com as regras e

principios contidos neste Cddigo e na regulagado vigente.

Adotar condutas compativeis com os principios da idoneidade (apto, capaz,
competente) moral e profissional.
- Esse principio busca determinar que, mesmo em situagdes nao previstas, em

que nao haja uma determinagdao pratica de conduta, as instituicdes
participantes se portem de forma correta e profissional.

Evitar praticas que possam vir a prejudicar a Distribuicao de Produtos de Investimento,
especialmente no que tange aos deveres relacionados as atribuicdes especificas de
cada uma das instituicoes participantes estabelecidas em contratos, regulamentos no
Cddigo de Distribuicdo e na regulagao vigente.

VIl.Envidar (aplicar com empenho) os melhores esforgos para que todos os profissionais

gue desempenhem fungdes ligadas a Distribuicao de Produtos de Investimento atuem
com imparcialidade e conhe¢am o cdédigo de ética da institui¢do participante e as
normas aplicaveis a sua atividade.

VIIl.Divulgar informagbes claras e inequivocas aos investidores acerca dos riscos e

consequéncias que poderao advir dos produtos de investimento.

IX. Identificar, administrar e mitigar eventuais conflitos de interesse que possam afetar a

imparcialidade das pessoas que desempenhem func¢des ligadas a Distribuicao de
Produtos de Investimento.
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Codigo de Distribuicao determina a obrigatoriedade

» Adequacdo a natureza, porte, estrutura e modelo de negdcio das instituicoes
participantes, bem como a complexidade dos Produtos de Investimento
distribuidos.

» Acessibilidade a todos seus profissionais, permitindo seu conhecimento pelos
diversos niveis da organizagao.

» Divisdo clara das responsabilidades e dos envolvidos nas fung¢bes controles
internos e de Compliance das demais areas da instituicio, de modo a evitar
possiveis conflitos de interesses.

»Coordenacdo entre as atividades de controles internos, Compliance e gestao de
riscos.

»Indicacdo de mediadas necessarias para garantir a independéncia e a adequada
autoridade aos responsaveis pelas fungdes de controles internos e de Compliance.
»Estrutura compativel com a natureza, porte e modelo de negocios das
instituicdes participantes, bem como a complexidade dos Produtos de
Investimento distribuidos.

»Independéncia, com reporte direto ao diretor responsavel pelos controles
internos e Compliance.

» Profissionais com qualificagao técnica e experiéncia necessarias para o exercicio
dessas atividades.

»Comunicacdo direta com a diretoria, administradores e conselho de
administracdo, e houver, para realizar relatos relacionados a atividade de controles
internos e Compliance, incluindo indicagdao de possiveis irregularidades ou falhas
identificadas.

» Acesso regular a capacitagao e treinamento.

»Autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operagoes
realizadas pela instituicdao participante.

Publicidade

Divulgac¢ao de publicidade e materiais técnicos elaborados pelas instituicdes
participantes a fim de informar sobre as caracteristicas dos diferentes produtos .

As instituicOes participantes devem cumprir algumas obrigacdes genéricas
quando a divulgacdao de Material Publicitario e Material Técnico de Produtos de
Investimento, uma obrigacao é o conhecimento de que ela deve:
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Envidar seus melhores esforcos no sentido de produzir publicidade ou
material técnico adequado aos seus investidores, minimizando
incompreensdes quanto ao seu contetdo e privilegiando informagdes
necessdrias para a tomada de decisao de investidores e potenciais
investidores.

Buscar transparéncia, clareza e precisao das informagoes, fazendo uso de
linguagem simples, clara, objetiva e adequada aos investidores e
potenciais investidores, no intuito de nao induzir a erro ou a decisdes
equivocadas de investimento.

Fazer com que contenham informag¢bes verdadeiras, completas,
consistentes e alinhadas com a documentacao dos produtos de
investimento distribuidos.

Cuidar para que nao haja qualificagdes injustificadas, superlativos nao
comprovados, opinides ou previsoes para as quais nao exista uma base
técnica, promessas de rentabilidade, garantia de resultados futuros ou
isencao de risco para investidores ou potenciais investidores.

Disponibilizar informacdes pertinentes ao processo de decisao, sendo
tratados de forma técnica assuntos relativos a performance passada, de
modo a privilegiar informagoes de longo prazo em detrimento daquelas
de curto prazo.

Manter a mesma linha de conteludo e forma e, na medida do possivel,
incluir a informagao mais recente disponivel, de maneira que nao sejam
alterados os periodos de andlise, buscando ressaltar periodos de boa
rentabilidade, descartando periodos desfavoraveis, ou interrompendo sua
recorréncia e periodicidade especialmente em razao da performance.

Privilegiar dados de facil comparabilidade e, caso sejam realizadas
projecdes ou simulacdes, detalhar todos os critérios utilizados, incluindo
valores e taxas de comissoes.

Zelar para que haja concorréncia leal, de modo que as informacgdes
disponibilizadas ou omitidas nao promovam determinados produtos de
investimento ou instituicoes participantes em detrimento de seus
concorrentes, sendo permitida comparagao somente com indicadores
econdmicos ou produtos de investimento de mesma natureza ou
similares
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Material Publicitario

O Material Publicitario divulgado em qualquer meio de comunicagao
deve incluir, em destaque, link ou caminho direcionando os investidores ou
potenciais investidores ao Material Técnico do respectivo produto de
investimento, a fim de possibilitar acesso adequado as informag¢des de maior
relevancia do produto. Sendo que o Material Técnico deve conter, no minimo,
as seguintes informacgdes sobre o produto de investimento:

» Descricdo do objetivo/e ou estratégia.

» Publico-alvo, quando destinado a investidores especificos.

» Caréncia para resgate e prazo de operacao.

» Tributagdo aplicavel.

» InformacGes sobre os canais de atendimento.

» Nome do emissor, quando aplicavel.

» Classificacdo do produto de investimento para fins de suitability.

» Descricdo resumida dos principais fatores de risco, incluindo, ao
menos, os riscos de liquidez, de mercado e de crédito, quando
aplicavel

* Caso faga referéncia a histérico de rentabilidade ou mengao a sua performance:

» “Rentabilidade obtida no passado n3do representa garantia de
resultados futuros.”

> “A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.”

* Caso faca referéncia a produto de investimento que nao conte com a garantia do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC:

» “0 investimento em (indicar produto de investimento) ndo é garantido
pelo Fundo Garantidor de Créditos”.

* Caso faca referéncia a simulagao de rentabilidade:

» “As informacbes presentes neste material técnico sdo baseadas em
simulacbes e os resultados reais poderdao ser significativamente
diferentes”.
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FINANCAS PESSOAIS

» Adisciplina de Financas Pessoais tem como principal objetivo ajudar as
pessoas a fazer um uso adequado do seu dinheiro, permitindo a
satisfacao das necessidades do individuo de acordo com as suas
prioridades.

» A capacidade de analisar a melhor alocagao do dinheiro no tempo € um
dos principais instrumentos de sucesso de qualquer cidaddo. A maneira
responsavel e profissional em lidar com os recursos financeiros permite
o equilibrio no orcamento e o atingimento de metas: de curto, médio e
longo-prazo.

» O Orcamento pessoal nao é mais do que uma planificacdo das receitas
e das despesa num determinado periodo de tempo. Sendo receitas tudo
0 que o individuo recebe e despesa tudo que ele gasta.

Exemplos de Receita. Exemplos de Despesa.
Salario Conta de luz

Rendimento de investimentos; Funcionarios

Rendimentos de aluguéis Aluguel

Dividendos de ac¢des Financiamento de Veiculo.

INDICE DE ENDIVIDAMENTO (EG)

O indice de Endividamento Geral (EG) é a representacdo matematica da
proporcao da receita total que esta comprometida para custear o
endividamento do individuo.

* Ele é usado como um indicador para a anadlise da saude financeira de uma
pessoa ou familia. A férmula para calcular o endividamento é:

EG = (Despesas Totais/ Receitas Totais) x 100
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A DECISAO DO INVESTIDOR NA PERSPECTIVA DAS FINANCAS
COMPORTAMENTAIS

“Quando tomamos uma deciséo, enxergamos apenas o que queremos,
ignoramos possibilidades e minimizamos riscos que enfraquecem nossas
esperangas. O pior é que muitas vezes somos confiantes mesmo quando estamos
errados”

Daniel Kahneman

Ele se tornou famoso no periodo recente sobretudo porque aplica suas
analises em entender a mente humana no momento de decidir entre diferentes
investimentos arriscados. Os estudos  desenvolvidos pelos psicélogos israelenses
Daniel Kahneman e Amos Tversky, ganhadores do prémio Nobel de Economia de 2002,
foram decisivos para o assunto ganhar mais relevancia no mundo dos investimentos.
Segundo os pesquisadores, as atitudes aparentemente racionais dos investidores
envolvem uma série de “atalhos mentais”, armadilhas colocadas pelo cérebro
gue, inconscientemente, tém impacto na hora de escolher uma aplicagdo ou manter
determinado ativo na carteira.

Daniel Kahneman em seu livro “Rapido e Devagar: Duas Formas de Pensar”
propde dois modelos diferentes de pensamento. Assim, demonstra como nds
tomamos nossas decisoes.

O sistema 1 que é automatico, rapido e inconsciente e o sistema 2 que é
lento, deliberativo e légico.

No sistema 1 o conhecimento é armazenado na memdaria e o utilizamos para
atividades comuns do nosso dia a dia. Como fazer contas simples, por exemplo, ou
dirigir por um caminho da nossa rotina. Sdo acdes que nao requerem muito esforco
mental e algumas vezes podem até ser involuntarias.

Em segundo lugar, existe o sistema 2 que requer mais cuidado e aten¢ao. Na
mesma linha, resolver uma equacao matematica ou preencher uma ficha é uma
atividade cerebral mais complexa. Como resultado, vocé precisa estar bastante
concentrado e atento para examinar com cuidado a situagao e as alternativas
disponiveis.

Responda a seguinte pergunta:

Uma bala e um suco juntos custam R$1,10
O suco custa 1 real a mais do que a bala
Quanto custa a bala?
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Se vocé utilizou a intuicao para responder o problema, é bem provavel que
tenha chegado ao resultado de 10 centavos. Essa é a solucao que o nosso sistema
automatico conclui de forma rdpida. Porém, se analisar com um pouco mais de
atencgao a pergunta, vera que a solugao correta da questdo é 5 centavos.

Voltando ao problema inicial, o que pode ter levado vocé a concluir que o
preco da bala era 10 centavos foi justamente o uso do sistema 1 em um problema no
gual era necessario um pouco mais de raciocinio légico, ou seja, era necessario a
utilizacdo do sistema 2 nessa questao.

As Financas Comportamentais tém como principal objetivo identificar e
compreender as ilusGes cognitivas que fazem com que pessoas cometam erros
sistematicos de avaliacdao de valores, probabilidades e riscos. Consideram que o0s
individuos nem sempre agem racionalmente, pois estao propensos aos efeitos das
ilusdes cognitivas.

“Uma obra-prima.”
Financial Times

&APIDO

e DEVAGAR

DUAS FORMAS DE PENSAR
DANIEL

KAHNEMAN

PREMIO NOBEL DE ECONOMIA

OBIETIVA
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Heuristicas

Heuristicas sdao processos cognitivos empregados em decisdes nao racionais,
sendo definidas como estratégias que ignoram parte da informacdo com o objetivo
de tornar a escolha mais facil e rapida

Heuristicas da Disponibilidade

A heuristica da disponibilidade, também conhecida como viés da
disponibilidade, é um atalho mental que se baseia em exemplos imediatos que vém a
mente de uma determinada pessoa ao avaliar um tdpico, conceito, método ou
decisao. A heuristica da disponibilidade opera na nog¢ao de que se algo pode ser
lembrado, deve ser importante, ou pelo menos mais importante do que solucgdes
alternativas que nao sao tao prontamente lembradas. Subsequentemente, sob a
heuristica da disponibilidade, as pessoas tendem a valorizar enormemente
informagOes mais recentes em seus julgamentos, formando opinides tendenciosas,
tratando as noticias mais recentes como mais importantes

As pessoas julgam que os eventos recordados na memoria, com base sua
experiencia vivida ou ocorréncia recente, sao mais vantajosos do que aqueles de
igual frequéncia cujos casos sao menos facilmente lembrados.

Exemplo:
1. Comprar agdes de uma empresa X apos ler em um site que o lucro bateu recorde.

2. Vender acao de uma companhia aérea apos ser ler noticia de queda de uma
aeronave.

s
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. 54
www.2mcapacitacao.com



Heuristica da representatividade

Falta de consulta a proporcdes da base: as pessoas tendem a ignorar as
proporcdes da base na avaliacdo da probabilidade de eventos quando é fornecida
gualquer outra informacao descritiva, mesmo se esta for irrelevante.

Falta de sensibilidade ao tamanho da amostra: os individuos, frequentemente,
nao sao capazes de apreciar o papel do tamanho da amostra na avaliacdao da
confiabilidade das informacdes.

ConcepgOes errbneas sobre o acaso: os individuos esperam que uma
sequéncia de dados gerados por um processo aleatdrio pareca ser "aleatdria",
mesmo quando for demasiado curta para que aquelas expectativas sejam
estatisticamente validas.

Regressdao a média: os individuos tendem a ignorar o fato de que eventos
extremos tendem a regredir a média nas tentativas subsequentes.

A falacia da conjuncdo: os individuos julgam equivocadamente que as
conjuncgdes (dois eventos que ocorrem em conjunto) sao mais provaveis do que um
conjunto mais global de ocorréncias, do qual a conjuncao é um subconjunto.

Exemplos aplicados a investimentos:

1. Desistir de investir em acdes porque teve experiéncias negativas anteriormente.

2. Acreditar que as grandes empresas sao bons investimentos. Podem nao ser, se
estiverem a transacionar a pre¢os acima do seu valor justo, mas nao pelo fato de
serem grandes.
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A heuristica da ancoragem

A heuristica da ancoragem é um atalho mental utilizado nos momentos de
tomada de decisao, segundo o qual o nosso cérebro se “ancora” em outras
informacgdes e numeros para julgar uma determinada situacao.

As aplicacdes da heuristica da ancoragem no nosso dia a dia vao desde
associacdes desconexas entre nimeros a acoes praticadas a partir de sugestoes. E
se isso € uma novidade para vocé, saiba: ndo é para a maioria das empresas.
Supermercados, bancos, sites de noticia... Todos estao se valendo de um bom
Marketing e da heuristica da ancoragem para te incentivar a consumir mais (em
produtos, servicos ou simplesmente conteudo). E é por isso que a maioria de nds,
reles mortais, sente uma pequena excitagdo no coragao todas as vezes que a
palavra “promocao”, “desconto” e “metade do preco” surge a nossa frente em
letras garrafais.

Exemplos aplicados a investimentos:

1. Um investidor que compra a acdo da companhia A, que custa RS 80, tende a
achar barata a acdo da companhia B, cotada a RS 20, ainda que as duas
empresas nao tenham nenhuma correlagao.

2. Um investidor aplica, em um fundo de investimento, um valor de RS 100.000,00
e a bolsa comeca a cair. Ele decide ndao se desfazer do investimento,
independentemente de qual seja a perspectiva futura do preco e da economia,
enguanto nao “recuperar” o valor investido inicialmente.

3. Comprar acdo de uma companhia que estd custando RS 5,00, justificando a
decisdao de investimento pelo fato do valor dessa mesma acao ja ter chegado a
RS 30,00 a meses

COMO FUNCiONR
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AVERSAO A PERDA
A aversao a perda é um viés comportamental, é um viés que nos faz atribuir
maior importancia as perdas do que aos ganhos, induzindo-nos frequentemente a

correr mais riscos no intuito de tentar reparar eventuais prejuizos.

Alguns estudos sugerem que isso se da porque, do ponto de vista psicolégico,
a dor da perda é sentida com muito mais intensidade do que o prazer com o ganho.

Em investimentos, isso acontece quando decidimos manter investimentos nao
lucrativos e vender investimentos com ganho.

Exemplos aplicados a investimentos:

1. Investir em caderneta de poupanca, mesmo nao estando satisfeito com o retorno,
guiado principalmente pelo medo de se expor a riscos maiores.

2. Ter dificuldades financeiras, investir todo dinheiro em a¢des em busca de
recuperar poder de compra e de fazer uma poupanca.

3. N3o olhar o saldo de sua aplicacdo em fundo de acdes apds o indice Ibovespa
sofrer uma perda significativa.
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EFEITOS DE ESTRUTURACAO

De acordo com essa abordagem, a maneira como um problema é
estruturado ou a forma como a informagao é apresentada exercem um
impacto importante no processo decisorio.

E a influéncia da forma como as alternativas ou como o problema é
apresentado (framing) na decisao de investimento.

Exemplos aplicados a investimentos:

1. Fazer uma operag¢ao no mercado de derivativos que te garanta o dobro
do valor investido com 80% de chance. Qual a sua propensao em
investir? E se anunciasse esse mesmo investimento como algo que lhe
oferecesse uma probabilidade de 20% de perder todo seu investimento.
Qual a sua nova propensao a investir nesse mesmo ativo?

2. Oferecer um fundo com possibilidade de dar 50% de rentabilidade em
um ano, ou um fundo que pode dar 50% de perda em um ano? Qual
tem maior poder de convencimento.
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CONCEITOS DE ASG — AMBIENTAL, SOCIAL E DE GOVERNANCA
EM INGLES: ESG - Environmental, Social, and Corporate Governance

* A sigla ESG, do inglés Environmental, Social, and Corporate Governance,
refere-se aos trés principais fatores utilizados para a medicao da
sustentabilidade e do impacto social de uma empresa, além de ser um
critério para investimentos.

*  Traz ASG(ESG) como investimentos sao sustentdveis e de Longo Prazo nas
esferas Social, Ambiental e de GOvernanga

Usoderecursos Emissao de Eficiéncia Poluico Tecnologia
naturais carbono energetica iGa limpa
Politicas e Politica de Treinamento Direitos Privacidade e
relacoes de inclusaoe daforcade . seguranca de

humanos .
dados

trabalho diversidade trabalho
Diversidade na

Independéncia COMpOsi¢ao

do conselho do conselho de
administracao

Rermuneracao )
doconselho de Etica Transparéncia
administracao

* A ssigla ESG, do inglés Environmental, Social, and Corporate Governance,
refere-se aos trés principais fatores utilizados para a medicdao da
sustentabilidade e do impacto social de uma empresa, além de ser um
critério para investimentos.

AMBIENTAL

Examinam o desempenho de uma empresa como administradora do ambiente
natural em que atua. Incluem politicas e a capacidade de mitigar o risco
ambiental. Por exemplo:

1. Uso de energia renovavel

Gestdo de residuos

Controle de Poluicao

Emissdao de CO2

Gestdo de Recursos Hidricos

Tecnologia limpa

Adaptagdo as mudancas climaticas

Protecao da biodiversidade

. Desmatamento

10. Eficiéncia energética

©ONDUSWN

Usoderecursos Emiss3ode Eficiéncia
naturais carbono energetica

Tecnologia

Poluicao .
&2 limpa
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SOCIAL

Examinam o desempenho de uma empresa gerencia relacionamentos com
seus diferentes publicos: Colaboradores, Fornecedores, Clientes e
Comunidades. Contemplam as visOes sobre pratica de diversidade, direitos
humanos e defesa do consumidor.

e Politicas e relagdes de trabalho

e Satisfacdo do cliente

e Privacidade e seguranca de dados

e Politica de Inclusdo, género ou diversidade
e  Relagbes comunitarias

e  Respeito a Legislacdao Trabalhista

e  Respeito aos direitos humanos

Politicas e Politica de Treinamento Privacidade e

- . - Direitos
relacoes de inclusaoe daforcade - . seguranca de
i N umanos ,
trabalho diversidade trabalho dados

Abrange as esferas de lideranca da empresa, remuneracao executiva,
processo de sucessdao, ambiente de controle (riscos e compliance), funcdes
de garantia e direitos de acionistas e demais stakeholders

e  Estrutura, composicao, independéncia e diversidade do conselho
e  Estrutura do comité de auditoria
e Honestidade fiscal, ética e transparéncia.
e Combate a corrupgao e suborno
e Remuneragao executiva
° Contribuicdes politicas
e Esquemas de denuncias
e  Estrutura para denuncias de irregularidades
e Controle interno e gerenciamento de riscos
Diversidade na
Independéncia COmposicao

do conselho do conselho de
administracao

Rermuneracao

administracao
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3. Conceitos basicos de economia

Produto Interno Bruto (PIB)

O Produto Interno Bruto (PIB) é o principal indicador para medir o
crescimento da economia de um pais. O indice soma todos os bens e servicos finais
produzidos em um determinado periodo de tempo na moeda corrente do local.

No Brasil, quem faz a medicao é o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

O indice s6 considera bens e servicos finais, afim de nao calcular o mesmo
produto mais de uma vez. Desta forma, a matéria-prima utilizada no processo de
fabricacdao nao seja levada em conta.

FOormula do PIB
PB=C+I1+G+(X-M

I A A
< Investimento

Gastos do governo

Exportacao

Importacao

Nessa conta, entram Resultados PIB = industria + de servicos + agropecuaria.
Os bens e servigos finais que compdem o PIB sao medidos ao prego em que chegam
ao consumidor.

Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo (IPCA)

Como o nome indica, esse indicador busca medir a variagao de precos de
forma bastante ampla, contemplando os gastos de familias cujo rendimento mensal
seja de 1 a 40 salarios minimos e residentes em areas urbanas.

Quando se fala na meta de inflagao (determinada pelo Conselho Monetario
Nacional), é justamente o IPCA o indicador de inflagao utilizado para determinar o
sucesso ou nao da politica monetaria do Banco Central do Brasil (BACEN).

* Divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
* Focado no varejo

Ponderacdo das Despesas (IPCA)

Tipo de Gasto Peso
Alimentacdo 25,21%
Transportes e Comunicacao 18,77%
Despesas Pessoais 15,68%
Vestudrio 12,49%
Habitacdo 10,91%
Saude e Cuidados Pessoais 8,85%
Artigos de Residé&ncia 8,09%
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Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M)

Indice de Pregos ao Produtor Amplo  (IPA, com peso de 60%)
Uma média ponderada de outros trés indices < Indice de Pregos ao Consumidor (IPC, com peso de 30%)
* ndice Nacional de Custo da Construgdo (INCC, com peso de 10%)

Calculado pelo Instituto Brasileiro de Economia (IBRE) da Fundag¢ao Getulio
Vargas (FGV). Por sua composicdo, esse indicador engloba diferentes etapas do
processo produtivo, sendo bastante utilizado como indexador de contratos (por
exemplo, de aluguel de imdveis) e muito influenciado pelo aumento nos pregos dos
produtos no atacado

* Focado no ATACADO

* Mais afetado pelo cambio, real desvalorizado, comparado ao IPCA

* Existe também uma variacdo do IGP-DI/FGV aqui as variacbes de precos sdo
consideradas do dia um ao dia 30 do més de referencia.

* Enquanto que no IGP-M/FGV as variacGes sdo consideradas do dia vinte e um do
més anterior ao dia vinte do més de referéncia.

Taxa Selic Over

Essa taxa, apresentada na forma de percentual ao ano, é a taxa média das
operacdes de financiamento de um dia (compromissadas), lastreadas em titulos
publicos federais, realizadas no Selic, ponderadas pelo volume das operagdes.

. E divulgada todos os dias, aproximadamente as 9 horas da manh3, sempre no
dia seguinte ao dia de referéncia.

* Importante ndao confundir a Taxa Selic Over com a meta para a Taxa Selic.

* A Taxa Selic Over € uma média calculada com base em operacbes de mercado, a
meta para Taxa Selic é determinada pelo Comité de Politica Monetaria. (COPOM)

Taxa DI

E uma das principais taxas de referéncia do mercado brasileiro. Calculada pela
B3 — Bolsa, Brasil, Balcao.

_ E a média das taxas de juros cobradas entre instituicdes do mercado
interbancério nas operacdes de emissdo de Depésitos Interfinanceiros (DI) prefixados,
com prazo de um dia util, registradas e liquidadas pelos sistemas da B3.

Os CDIs somente sdo negociados no mercado _interbancario, transferindo
recursos de uma instituicdo financeira para outra. Com objetivo de melhorar
a liquidez de uma determinada instituicao financeira.

Taxa Livre de Risco

~ E quando usamos uma taxa de baixissimo risco para poder mensurar o risco de
um investimento comparado a outro.

_ Normalmente o mercado utiliza a TAXA SELIC, visto que é a taxa com menor
r|sc% também pode-se utilizar a TAXA DI, visto que também é muito dificil uma IF
quebrar.
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Taxa Referencial (TR)

Calculada pelo BACEN , com base na média das taxas de juros negociadas
no mercado secunddrio com Letras do Tesouro Nacional (LTN), a essa média,
denominada Taxa Basica Financeira (TBF), é aplicado um fator redutor, para entdo se
chegar ao resultado da TR.

A TR é primordialmente utilizada no calculo do saldo devedor de
financiamentos imobiliarios, na remuneracao da poupanca e na remuneragao das
contas vinculadas do Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS).

Comité de Politica Monetaria (Copom)
* Criado dentro do BACEN

Objetivos
» Implementar a politica monetaria.
» Definir a meta da taxa Selic e seu eventual viés.
» Analisar o Relatério de Inflacdo.

O Copom tem como membros o presidente e os diretores do Banco Central
do Brasil, reunindo-se oito vezes ao ano, aproximadamente a cada 45 dias. Sendo a
reunidao em dois dias, tercas e quartas feiras. O primeiro dia é para a apresentacdo da
economia brasileira e mundial e o segundo para Avaliacdo das perspectivas de
inflacdo. E Decisao e divulgacao da taxa de juros SELIC META

A meta para a taxa Selic é sempre divulgada ao final da reunido, e a
determinagao de tal meta é um dos instrumentos de politica monetaria mais
importante a disposi¢ao do BACEN.

Entre uma reunidao do Copom e a seguinte, caso tenha sido definido um
viés de alta ou de baixa, o presidente do BACEN pode alterar a meta da taxa Selic
sem a necessidade de convocacdao de reuniao extraordinaria. Essa alteracao deve
acontecer no mesmo sentido do viés — ou seja, se o Copom tiver definido um viés de
alta em sua ultima reunido, o presidente do BACEN pode tomar a decisdao de
aumentar (mas nao diminuir) a meta para a taxa Selic sem a necessidade de votacado
pelos demais membros do comité. Caso ndo tenha sido definido um viés, a alteracao
na meta para a taxa Selic somente pode ocorrer na préoxima reunido (ordindria ou
extraordinaria) do Copom.

Taxa de cambio

Nada mais é do que o preco de uma moeda comparado de outra moeda. E
comum no mercado utilizar a nomenclatura XYZ/ABC para indicar o par de moedas
observado, onde ABC é conhecida como “moeda de base” e XYZ é a “moeda de
contagem”.

No Brasil, a taxa de cambio mais observada é a BRL/USD, se BRL/USD = 3,00.
Isso significa que sdao necessdrias trés unidades de real (a moeda de contagem) para
se obter uma unidade de délar (a moeda de base).
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A taxa de cambio spot:
>E a taxa para compra e venda imediata de ddélares. Também conhecida no
Brasil como “ddlar pronto”, é a taxa pela qual os participantes do mercado
de cambio estdo dispostos a comprar e vender a moeda estrangeira em
determinado momento da sessao de negociagao.

A taxa PTAX:
>E uma média das cotacdes do délar no mercado, calculada pelo Banco
Central do Brasil.
»Essa taxa é utilizada como referéncia para diversos contratos no mercado
financeiro, incluindo derivativos.

Taxa de juros nominal e taxa de juros real

* A taxa de juros que é usualmente apresentada em um investimento ou em uma
operacao de empréstimo é uma taxa de juros nominal.

* suponha que um empréstimo de RS 10.000,00 é feito pelo prazo de um ano, a
uma taxa de juros de 9% ao ano.

* Ao final do periodo da operacdo, RS 900,00 (ou seja, 9% x RS 10.000,00) é devido
a quem concedeu o empréstimo, totalizando RS 10.900,00. Mas se houver
inflacdo nesse periodo, o valor de RS 900,00 ao final do periodo n3o terd o
mesmo poder de compra de um valor idéntico no inicio do periodo. A taxa de 9%,
portanto, é uma taxa de juros nominal.

* Utilizando esse exemplo e assumindo uma taxa de inflagdo de 5% para esse
mesmo periodo de um ano, encontramos uma taxa de juros descontada da
inflacdo igual: 3,81%. Logo, 3,81% é uma taxa de juros real.

1+9,00%
g | 1+9.00%)

. -1=3,81%
1+5,00%

Ha uma segunda maneira pela qual podemos extrair o efeito da inflagao e
encontrar um resultado aproximado.

R = 9% — 5% = 4%. Esta formula nao nos da um resultado exato, mas sim um
valor proximo dos 3,81%.

=Se a taxa de inflagcdo for maior do que a taxa de juros nominal durante o periodo
de um investimento, a taxa de juros real ficara abaixo de zero. Ou seja, o
rendimento real em um investimento pode ser negativo, o que significa que o
poder de compra do investidor pode se reduzir entre o momento da aplicacdao dos
recursos e o momento do recebimento do montante principal acrescido dos juros.

=Se a taxa de inflacao for negativa, isto é, se houver deflacdo, a taxa de juros real
sera superior a taxa de juros nominal. Isso significa que o poder de compra do
investidor pode crescer a um ritmo maior do que aquele indicado pela taxa de
juros nominal oferecida em determinada aplicacao financeira.
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POLITICA MONETARIA

Politica monetdria é um conjunto de medidas adotadas pelo governo
visando adequar os meios de pagamento disponiveis as necessidades da
economia do pais, bem como controlar a quantidade de dinheiro em circulacao
no mercado, permitindo definir as taxas de juros. Além da taxa de juros Selic
Meta, o Banco Central pode se utilizar de outros trés instrumentos para controle
da liquidez da economia:

1. Deposito compulsdrio;
2. Operagoes de redesconto;
3. Open Market (operagoes de mercado aberto).

DEPOSITO COMPULSORIO

O recolhimento compulsério é mais um dos mecanismos que o Banco
Central, BACEN, tem a disposicao na sua caixa de ferramentas para a manutenc¢ao da
estabilidade financeira e combate a inflagdo. Todos os dias, milhdes de pessoas
depositam dinheiro nos bancos e outras institui¢cdes financeiras — seja na conta, em
um investimento de longo prazo (como CDB) ou na poupanca.

Para impedir que os bancos emprestem todo esse dinheiro e figuem sem
caixa e para melhor controle da politica monetdria, o Banco Central determina que um
percentual desses depdsitos fique retido sob sua responsabilidade — por isso o nome
depdsito compulsdrio.

Compulsorios sobre depdsitos a vista

Os bancos e instituicdes financeiras sao obrigados a depositar no Banco
Central parte do dinheiro depositado em suas contas — corrente ou de
pagamento, por exemplo. Em dezembro de 2019, essa aliquota era de 21%. O
dinheiro € mantido pelo Banco Central e as instituicdes nao recebem
remuneragao por isso.

Compulsorios sobre depositos a prazo

Um percentual de todos os depdsitos a prazo (como CDBs e RDBs) em
bancos e institui¢cdes financeiras deve ser depositado no Banco Central. Até abril
de 2021, essa aliquota sera de 17% — depois, passa a ser de 20%. O dinheiro é
mantido em espécie pelo BC e as instituicdes sao remuneradas pela Selic —

atualmente em 2% ao ano.

Compulsdrios sobre depodsitos de poupanca

Uma parte de todos os depdsitos em caderneta de poupanca deve ficar
sob responsabilidade do Banco Central. Em dezembro de 2019, essa aliquota era
de 20%. O dinheiro é mantido em espécie pelo BC e as instituicdes recebem a
mesma remuneracao da poupanca (70% da Taxa Selic + Taxa Referencial).
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Redesconto

E uma linha de empréstimo concedida pelo Banco Central do Brasil a
outro Banco caso este ndo consiga, através de captacdao junto ao publico (por
meio da emissdo de CDB/RDB) ou mercado interbancario (por meio da emissdo
de CDI), manter sua posicao junto ao BC credora ou zerada.

Dessa forma, se o Banco Central libera mais recursos pelas operacdes
de redesconto, um banco consegue captar recursos para o0 seu caixa com mais
facilidade. Ao criar um estimulo para que os bancos tomem mais dinheiro
emprestado, eles ampliam a sua capacidade financeira e passam a oferecer
crédito no mercado.

Ao mesmo tempo, quando a intencdo é reduzir a quantidade de
dinheiro circulando na economia, o Banco central atua para conter as operacgdes
de redesconto. Sendo assim, a captacao de dinheiro fica mais cara paras
instituicdes financeiras, forcando uma reducao na concessao de empréstimos.
Isso faz com que as reservas dos bancos diminuam, reduzindo o fluxo monetario
no mercado.

Open Market

E a compra e/ou venda de T.P.F (Titulo Publico Federal) executada pelo
BACEN. E o instrumento mais agil e eficaz de que o governo dispde para fazer
politica monetdria. Apenas algumas instituicdes financeiras possuem autorizacao
para participar destas operacdes, essas instituicdes sao chamadas de dealers.

O melhor e mais eficaz instrumento para fazer politica monetaria do
BACEN, por ter um resultado imediato e confiavel.

I N N

Vender T.P.F

Aumentar

Compulsério/ 1 1 l
Redesconto

Comprar T.P.F

Diminuir I I I
Compulsorio/

Redesconto
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Politica Cambial

E uma ferramenta utilizada pelo Banco Central Brasileiro (BACEN) que
tem o objetivo de adotar taxas de cambio razodveis dentro da economia.

Essa politica tem como o seu objetivo principal manter um equilibrio
entre a entrada e saida de moeda estrangeira dentro do pais, de modo a suprir
os interesses do governo dentro de um determinado cendrio do qual o pais esta
vivendo.

Isso acontece porque existem determinados momentos em que o
governo necessita que a moeda nacional figue mais valorizada, ou por vezes, que
a moeda se desvalorize.

O objetivo principal é manter um patamar de equilibrio, sempre
evitando variacOes significativas e repentinas que por vezes acontecem no
cambio devido a fatores muitas vezes externos ao pais.

Cambio fixo

O cambio fixo foi desenvolvido durante o Plano Real. Na época, seu
principal objetivo era valorizar o real frente ao ddélar de forma que importar
produtos dos EUA se tornasse um processo mais barato, ajudando na inflacao.

Ainda que tenha vantagens, esse modelo foi muito criticado em relacao
aos outros, ja que o Brasil deixaria de acumular reservas em moeda estrangeira
(uma vez que o pais perderia competitividade internacional), as principais
mantenedoras de tal regime de cambio.

Outro problema com relacdao ao cambio fixo é que as empresas
passariam a tomar empréstimos de outros paises, dado a cotacao de cambio e a
taxa de juros serem menores em outras nagoes.

Cambio flutuante

O cambio flutuante é o mais utilizado no mundo. Ele resolve a questao
dos ataques especulativos (que passaram a representar uma ameaga constante
apos a globalizagdao e a maior integragcao do sistema financeiro internacional).

Ainda que resolva alguns problemas do cambio fixo, este método
carrega a questao das flutuacdes da moeda estrangeira em relacao a local, que
sao repassadas para a economia, come¢ando por bens que possuem valores
votados no mercado internacional, como combustiveis, por exemplo.

Isso pode se tornar um problema grave se outras politicas, como a
fiscal e a monetaria, ndo se ajustarem.
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Capitalizacdo simples versus capitalizacdo composta

« Capitalizacdo Simples: Juros incidem sobre o capital, ndo tem juros sobre juros.

+ Capitalizagdo Composta: Juros incidem sobre o capital acrescido dos juros do periodo
anterior, ou seja, juros sobre juros

) _ . Utilizando os dados do exemplo e a
* Juros Simples FV =PV (1 t xn) formula, é facil verificar que o valor

futuro do investimento de RS 10.000,00
FV= Valor Futuro (Montante) [Future Value] aplicado por seis meses a uma taxa de

PV= Valor Presente (Capital) [Present Value] juros simples de 1,00% ao
més é igual a RS 10.000,00 x (1 + 1% x 6)
= RS 10.600,00.

| = Taxa de Juros
n=Tempo

* Utilizando um exemplo similar ao anterior, imagine que o investimento de RS
10.000,00. Aplicado por seis meses, deva ser remunerado a uma taxa de juros
composta de 1% ao més. No primeiro més, o montante inicial de RS 10.000,00 se
transforma em RS 10.100,00, pela adicdo dos juros de RS 100,00 (1% x RS 10.000,00)

ao montante inicial.

* Mas no segundo més, os juros a serem adicionados ndo serdo de RS 100,00 — e aqui
reside a diferenca entre os regimes de capitalizacdo simples e composta. Partindo do
novo montante de RS 10.100,00 e acrescendo mais 1% em juros, teremos o valor de
RS 10.201,00, diferente do valor de RS 10.200,00 que teriamos obtido sob o regime
de capitalizagdo simples.

* Para se calcular os juros com capitalizagdo composta, empregamos a formula
*\n
FV = PV(1+i)

* Assim, o valor futuro do investimento de RS 10.000,00 por seis meses a uma taxa de
juros composta de 1% ao més é igual a RS 10.000,00 x (1+1%)® = RS 10.615,20.

Taxa de juros equivalentes versus taxa de juros proporcional

* Quando utilizamos o regime de capitalizacao simples, podemos encontrar taxas
de juros proporcionais entre diferentes periodos de tempo multiplicando ou
dividindo as taxas pelo numero de periodos.

* Por exemplo, em regime de capitalizacdao simples, a taxa de juros de 1% ao més
é proporcional a taxa de 12% ao ano (1% x 12 = 12%). Também sdo
proporcionais a essas taxas as taxas de juros de 3% ao trimestre (1% x 3 = 3%)
e 6% ao semestre (1% x 6 = 6%). Ja uma taxa de juros de 2,4% ao quadrimestre,
ainda em regime de capitalizacao simples, é proporcional as taxas de 0,6% ao
més (2,4% + 4 = 0,6%); 1,8% ao trimestre (0,6% x 3 = 1,8%); 3,6% ao semestre
(1,8% x2=3,6%) e 7,2% ao ano (2,4% x 3 =7,2%).
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* Ja no regime de capitalizacdo composta, como sabemos, os juros obtidos
em um periodo sdo acrescidos ao valor da operacao, o que gera nova base
de calculo para os juros compostos a cada periodo. Podemos encontrar
taxas de juros equivalentes para diferentes periodos.

Para calcular taxas equivalentes, precisamos empregar a férmula:
0,
- n
n=(1+r)"-1

onder, € a taxa de juros que se busca obter, r € a taxa de juros conhecida, n, é o periodo relativo
a taxa que se busca obter e n, é o periodo relativo a taxa de juros conhecida (sendo que n e n
devem estar na mesma unidade).

2

Assim, por exemplo, em regime de capitalizacdo composta, a taxa de juros de 1% ao més é
equivalente 4 taxa de 12,68% ao ano, pois (1 + 1%)"Y - 1 = 12,68%. Também sio equivalentes
a essas taxas as taxas de juros de 3,03% ao trimestre e 6,15% ao semestre, pois (1 + 1%)3/0 - 1=
3,03% e (1 + 1%)e1 — 1 = 6,15%. J4 uma taxa de juros de 2,4% ao quadrimestre, ainda em regime
de capitalizacdo composta, € equivalente as taxas de 0,59% ao més, 1,79% ao trimestre, 3,62%
ao semestre e 7,37% ao ano, ja que, respectivamente, (1 + 2,4%)4 — 1=0,59%, (1 + 2,4%)* - 1
=1,79%, {1+ 2,4%)5 — 1 = 3,62% e (1 + 2,4%)4 — 1 =7,37%.

Indice de referéncia (benchmark)

* Compara cada produto a algum indicador que tenha caracteristicas de
investimento similares. Tal indicador é conhecido como benchmark ou
indice de referéncia, uma medida que nos permite avaliar
comparativamente o desempenho de produtos ou fundos de investimento.

* No caso de produtos de renda fixa, € comum comparar o retorno de um
investimento com o retorno de um titulo emitido pelo governo ou uma taxa
de juros média de mercado. Na renda variavel, a comparag¢ao normalmente
é feita com um indice do mercado aciondrio. O importante é sempre
escolher o benchmark condizente com o tipo de investimento cujo retorno
se deseja analisar.

* Para investimentos em renda fixa, os benchmarks mais comuns sao:

» taxa DI;

> Indices de Mercado ANBIMA (IMA-B: indexados pelo IPCA; IMA-C:
indexados pelo IGP-M; IMA-S: pds-fixados pela taxa Selic);

» rendimentos dos titulos emitidos pelo Tesouro Nacional.
* No caso de investimentos em renda varidvel, os indices de referéncia mais
comuns sao:
> Indice Bovespa;
> IBrX 100;
» IBrX 50;
> Indice de A¢des com Governanca Corporativa Diferenciada (IGC);

> Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE).
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Banda cambial

Aqui, a flutuacao ocorre dentro de um limite minimo e maximo estipulado.
Dessa forma, a politica adotada tende a gerar um controle maior, para que o prego
da moeda se mantenha de acordo com o piso e o teto estabelecidos.

Hoje, o Banco Central intervém quando acha necessario
apreciar ou depreciar a moeda. Essa dinamica faz com que o

cambio do Brasil seja mundialmente conhecido como
“flutuante sujo”.

Politica Fiscal

Conjunto de medidas adotadas pelo governo, dentro do orcamento do
Estado, que visam obter as rendas indispensaveis a satisfacao das despesas publicas.

Chamamos de Politica Fiscal as decisdes do governo sobre como e quanto
ird arrecadar de tributos (impostos, taxas e contribuicdes) e sobre quanto e de forma
ird gastar os recursos disponiveis.

Receitas Impostos — Despesas nao financeiras = Superavit/déficit Primario

Superavit/déficit Primario — Pagamento de juros da divida publica = Superavit/déficit Nominal

Tesouro Nacional

E uma secretaria do Governo Federal, responsavel por administrar os
recursos financeiros que entram nos cofres publicos. Os recursos depositados nesse
“cofre”, vém principalmente dos impostos, mas além dos impostos, o governo federal
recorre também a titulos de divida publica federal, emitidos pelo tesouro nacional
para financiar suas atividades.

O tesouro nacional busca o equilibrio entre receitas e despesas e da
transparéncia do gasto publico.

Titulos da Divida Publica Federal, sao os chamados Titulos Publicos
Federais. Quando o governo precisa de dinheiro, pois houve mais despesas do que
receitas, ele emite através do tesouro nacional, titulos publicos com o objetivo de
captar recursos para equilibrar o “cofre”

7A) &
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Contas externas e Balango de Pagamentos

E o registro das transacdes de um pais com o resto do mundo. No Brasil, os
valores sdao expressos em ddélares americanos, mesmo quando sao efetuados com
outros paises.

Duas grandes contas formam o Balanco de Pagamentos. (Conta corrente + Conta de
Capitais)

1. Conta Corrente

Engloba os registros de trés outras contas: A balanga comercial, A conta de
servigos e Rendas; e Transferéncias Unilaterais.

a) Balanga comercial: Registra o comercio de bens na forma de exportacao e
importagao

b) Conta de servicos e renda: Inclui os pagamentos/recebimentos relacionados
com o comercio de bens, como fretes e seguros, as receitas/despesas com
viagens institucionais, o aluguel de equipamentos, os servicos governamentais,

a exportacdo e importac¢do de servicos e o pagamento/recebimento de juros e
de lucros e dividendos.

¢) Transferéncias unilaterais: contabilizam o saldo liquido das remessas de
recursos ou doacodes feitas entre residentes no Brasil e residentes em outros
paises.

2. Conta de Capitais

Registra o saldo liquido entre as compras de ativos estrangeiros por
residentes no Brasil e a venda de ativos brasileiros a estrangeiros
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Volatilidade

* O grau de varia¢ao dos precos de um ativo em um determinado periodo de
tempo.

A ideia por tras desse conceito é simples: medir quanto oscilam os retornos de
um ativo e assim oferecer alguma informacao sobre a quantidade de incerteza
em relacdo as variagdes no valor desse ativo.

A volatilidade dos retornos dos ativos é um excelente indicador de risco e
deve sempre ser levada em consideracdo no processo de decisao de
investimentos.

Risco = Retorno nao esperado. Pode ser bom ou ruim.

Quanto mais volatil, maior o risco.

Mercado primario e mercado secundario

Mercado primario é justamente aquele em que os emissores lancam seus
titulos e agdes para aquisicdo por parte dos primeiros investidores nesses
instrumentos. Além dos emissores, usualmente participam do mercado primario
os bancos de investimento que fazem a distribuicdo dos papéis, escritérios de
advocacia responsaveis pelos aspectos legais das operacdes, agentes fiduciarios,
investidores institucionais e fundos de investimento, entre outros.

Quando a empresa vai emitir estes papeis no mercado primario, ela deve
procurar um Banco de Investimento ou uma Corretora/Distribuidora para realizar
a emissao.

Objetivo: Captar recursos para a empresa

O mercado secundario é aquele em que os ativos sao negociados apds a
sua emissdo. E o mercado em que os ativos trocam de m3os sem que os
emissores estejam envolvidos nas negociagdes. Participam do mercado
secundario principalmente as corretoras de valores, investidores institucionais,
investidores individuais, gestores de fundos de investimento e especuladores,
entre outros.

* Objetivo: Dar liquidez para o investidor

7S == e Elm
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O custo de oportunidade

O custo de oportunidade é um conceito tedrico que mensura o custo
daquilo que se deixa de fazer quando é preciso fazer uma escolha de qualquer tipo.

Na economia, o custo de oportunidade é explicado pelo conflito de escolha
gue um agente econdmico tem em um cenadrio de escassez, isto é, quando nao se
pode ter, ao mesmo tempo, os objetos da escolha.

Por este conceito é explicado que todos os agentes na economia realizam
escolhas que possibilitem o melhor beneficio, em troca de um menor custo.

Com isso, o custo de oportunidade é também conhecido como custo
econdmico, por se tratar de uma oportunidade que deixa de ser utilizada.

1. Se uma empresa realizar uma reforma, deixa de comprar equipamentos ou
maquinarios novos para sua linha de producao;

2. Quando compramos uma TV nova, deixamos de comprar um instrumento
musical;

3. Ao governo, o custo de oportunidade em expandir o programa de defesa é
também o valor que deixa de se investir em hospitais;

4. O custo de oportunidade do trabalho pode ser considerado como o beneficio
em se ter o tempo livre;

Em um investimento, o custo de oportunidade é medido pelo valor que
retornam outros investimentos que seria possivel fazer com o mesmo montante.
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Custo médio ponderado de capital (WACC)

 E uma média ponderada.

O valor extraido pelo seu calculo reflete o peso que cada um de seus
elementos representa no financiamento de uma empresa. No seu calculo, é
ponderado o custo do capital para a formag¢ao de um negodcio, incluindo o de
socios, de instituicdes financeiras e o capital préprio.

Uma empresa capta recursos financeiros basicamente por meio de dois
mecanismos: emissao de divida (capital de terceiros) ou emissdao de acdes (capital
proprio).

Os acionistas, em principio, correm os maiores riscos dentro da empresa
porque os detentores dos titulos e contratos de divida possuem preferéncia no
recebimento de seus créditos contra a empresa.

Dessa forma, pode-se esperar que a rentabilidade exigida pelo acionista
seja maior do que a rentabilidade paga aos outros credores.

No entanto, por outro lado, quanto mais divida emitida, mais arriscada
fica a empresa, pois a divida cria a obrigacao forte de pagamento de juros e
principal, o que pode levar a empresa a faléncia caso esses compromissos nao
sejam honrados.

WACC = custo médio ponderado de capital

CP = capital préprio avaliado a precos de mercado

CT = capital de terceiros avaliado a precos de mercado
Icp= custo do capital préprio

[cr = custo do capital de terceiros

T = aliquota de imposto de renda

cp

CT
WA = ——X
cc CP+CT Lcp+ CP+CT

———X I X (1-T)
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Alavancagem

Alavancagem financeira é multiplicar o seu potencial de lucro ou prejuizo
por meio de uma operacao de crédito. Ou seja, em vez do seu investimento oscilar
apenas sobre o que vocé investiu, ele oscila sobre um valor superior.

Trata-se de uma técnica que tem como objetivo maximizar a
rentabilidade, sendo realizada através de uma espécie de endividamento. Isso &,
age como um limite de crédito, que permite que vocé movimente um valor
superior ao que tem na Bolsa de Valores.

Por exemplo, imagine que vocé tenha RS 10 mil para investir. Em sua
corretora, o limite de alavancagem permitido é de até 8 vezes esse valor. Isso
significa que vocé podera aplicar RS 80 mil na bolsa.

Afinal, investindo mais, vocé recebe mais. No nosso exemplo, se seus
ativos tiverem 1% de lucro, esse célculo serd feito com o valor total, de RS 80 mil.
Ou seja, seus rendimentos sdo de RS 800, e ndo de RS 100.

Da mesma forma, no entanto, se os ativos derem prejuizo, vocé precisara
pagar a diferenca do valor total. Isso é, RS 800.

Para poder crescer mais rapido do que a geracao de capital que o negdcio
proporciona e baixar o WACC, a empresa comeca a contrair dividas. Isso significa
que a empresa esta alavancando os recursos proprios com o uso de recursos de
terceiros.

O endividamento possibilita mais crescimento e menor WACC, porém
aumenta o risco de inadimpléncia e, por consequéncia, de faléncia da empresa.
Quanto mais alavancada, mais arriscada fica a empresa

CT

Alavancagem = —
& CcP
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Rentabilidade

O primeiro fator que é levado em consideracao por investidores ao avaliar
uma alternativa de investimento é o ganho a ser recebido por deixar os recursos
financeiros investidos. Esse ganho é conhecido como rentabilidade e é
representado de maneira sintética pela taxa de retorno do investimento.

Dependendo do investimento, essa taxa de retorno pode ser pré-
determinada no momento inicial do investimento (falamos em taxa de retorno
prefixada) ou pode ser conhecida apenas ao final do investimento (falamos em taxa
de retorno poés-fixada)

Valor Final — Valor Inicial

Rentabilidade = x 100

Valor Inicial

Ex.: Um investimento com valor inicial de RS 10.000,00 aplicado por 12 meses.
Obteve o valor de resgate de RS 12.000. Qual foi a rentabilidade deste
investimento?

Rentabilidade = 22200 ~10000 155 - 0,2 x 100 = 20%
10.000

Rentabilidade Absoluta

* Oinvestimento X rendeu 1% no ultimo més.

Rentabilidade Relativa
e O fundo de investimento X teve um rendimento de 100% do CDI no ultimo més

Rentabilidade Observada
« Rentabilidade passada. E a rentabilidade divulgada dos investimentos.

Rentabilidade Esperada
* E calculada como uma expectativa de retorno do investimento.

Rentabilidade Bruta
« Earentabilidade sem descontar os impostos.

Rentabilidade Liquida
« Earentabilidade ja descontada os impostos.
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Liquidez

Liquidez de um ativo pode ser definida como a facilidade com que este
ativo pode ser comprado ou vendido no mercado a um pre¢o adequado.

Em condi¢cdes normais, uma acao de empresa bem conhecida e bastante
estudada por analistas de mercado pode ser negociada imediatamente em bolsa de
valores. Por outro lado, a negociacdao de compra e venda de um imdvel tende a
requerer um periodo mais longo.

Em outras palavras, a liquidez indica justamente a velocidade com que
um ativo pode ser negociado sem que a propria negociagao influencie no preco do
ativo.

Medidas de liquidez

O volume diario negociado é uma medida simples para se avaliar a
liguidez de um ativo, especialmente quando for uma acdo negociada em bolsa de
valores.

A comparacao do volume negociado com o valor de mercado da
companhia emissora das acdes.

O diferencial entre o melhor preco de compra e o melhor preco de venda
de um ativo é excelente indicador de liquidez: quanto menor for esse diferencial,
maior é a liquidez do ativo.

Risco

O risco pode ser entendido como a probabilidade, de se obter
rentabilidade diferente daquela esperada no momento inicial do investimento.

Quanto maior a rentabilidade esperada de um investimento, maior sera o
risco associado a esse mesmo investimento.

* Quando falamos em risco, pensamos na volatilidade dos precos dos ativos.

Rentabilidade x Liquidez x Risco

Quanto maior a rentabilidade esperada de um investimento, maior sera o
risco associado a esse mesmo investimento. Em outras palavras, para se obter um
retorno mais alto em uma aplicacdo financeira, o investidor deve estar disposto a
correr um risco maior em relagdo ao seu capital investido.

Quanto maior a rentabilidade esperada em um investimento, menor sera a
sua liquidez. Ou seja, o investidor que aceitar abrir mdao de maior liquidez podera
alcancar retornos superiores.

Quanto menor a liquidez de um investimento, maior o risco a que o
investidor esta exposto. Isso ocorre porque, a menor liquidez de um ativo significa
gue a sua transformacdo em dinheiro é mais dificil ou mais demorada. Assim,
investidores correm mais risco para reaver o seu capital investido no caso de ativos
com menor liquidez.
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Principais riscos do investidor

Risco de mercado

* Orisco de se verificar perdas causadas
pelos movimentos dos precos dos ativos
no mercado.

* Orisco do mercado de acdes estd ligado
as flutuacdes observadas nos precos dos
ativos negociados no mercado acionario.
E o risco ao qual estdo sujeitos os
investidores que tém aplicacdes em
acoes ou outros instrumentos de renda
variavel.

standard &

Moody's | Fitch Ratings poor's Singnificado
Aaa AAA AAA Mais alta qualidade
Aa AA AA Alta qualidade
A A A Qualidade média alta
Baa BBB BBB Qualidade média

Predominantemente

oA oA L especulativo
Especulativo
5 = 8 baixa classificagdo
Caa cce cce "“";’:'om““
c c ¢ Mais baixa qualidade
) sem interesse
Inadimplente
DDD DDD  |em atraso questionavel
Inadimplente
DD DD |em atraso questionavel
Inadimplente
D D em atraso questionavel

Risco de liquidez

* Risco de ocorréncia de perdas para o
investidor, quando da negociacao de um
ativo por um precgo distante do seu preco

“justo”.

Afeta todos 05
Risco Sistematico ativos do

\ mercado
Risco de

Mercado Especifico de

uma companhia
ou setor,

Risco ndo
Sistematico

Risco de crédito

* Orisco de o investidor registrar uma

perda em seu investimento por conta
do ndo cumprimento, do emissor, ao
pagamento de juros e o principal em
um titulo de divida.

* QOu por conta do aumento da taxa de

retorno requerida por investidores
nesse investimento.

* Acoes ndo possuem risco de crédito
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Maior Menor
Idade do c- quUIdeZ Risco
investidor i
Baixa # I-Vle?or - M‘alor
Liquidez Risco

Grafico 4. Estagios de vida, patriménio, investimento e risco

Estabelecimento das bases para criacio de riqueza
Foco: educacdo, empreendedorismo, desenvolvimento de habilidades

Fundacdo

Acumulagdo Utilizacgo das habilidades para a geracdo de renda cada vez maior

Foco: aumento de patriménio

= Usufruto do patrimonio e estabilidade do padrao de vida

Manutengao ~ )
Foco: preservacdo da rigueza acumulada

Transferéncia de riquezas para outros individuos ou entidades

Distribuicdo S o
¢ Foco: maximizagao do valor distribuido

Fonte: Bronson, Scanlan e Squires (2007). Elaboracdo do autor.

Fase de fundacao

E o estagio inicial da vida de um individuo. Nessa fase, o investimento é
realizado ndao em ativos financeiros, mas no proprio individuo, que busca se
educar e adquirir as habilidades que o ajudardo a gerar renda e a acumular
patrimonio ao longo de sua vida. Aqui, o horizonte de tempo para
investimento é bastante longo, considerando-se as muitas décadas de vida
que o individuo tem a frente. Nesse momento, a tolerancia ao risco tende a
ser maior — afinal, o horizonte de tempo mais longo permite que o individuo
tome mais risco, erre e se recupere. Entretanto, considera¢des pessoais como
casamento e filhos podem afetar negativamente a tolerancia a risco que um
individuo possa ter, mesmo nessa fase. De qualquer forma, na fase de
fundacao, individuos constroem a base sobre a qual seu patrimoénio futuro
serd construido. O foco nessa fase estd, efetivamente, em criar as condicdes
para a proxima etapa da vida.
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Fase de acumulag¢ao de patrimonio.

Nessa fase, as habilidades adquiridas na fase de funda¢ao comecam a gerar
renda e riqueza para o individuo, que pode poupar parte dos seus ganhos e
assim formar patrimoénio, além de manter o seu estilo de vida. Tipicamente, as
despesas no inicio dessa fase aumentam em relacao a fase anterior, conforme o
individuo vé sua familia crescer e despesas com educagcao e saude passam a
consumir uma parcela maior da renda. Dependendo do comportamento do
individuo em relacao a seu estilo de vida e suas despesas ao longo dessa fase, é
possivel que sua capacidade de poupar seja cada vez maior, considerando o
aumento de renda ao longo dos seus anos mais produtivos. Mais para o final
dessa fase, com (por exemplo) filhos ja crescidos e gerando sua propria renda, o
individuo consegue aumentar o ritmo de poupan¢a e acumular ainda mais, o
que serd essencial para as fases seguintes. A tolerancia ao risco nessa fase é
alta, e o horizonte de tempo para investimentos ainda é longo.

Fase de manutencgao

O foco se volta para a preservacdao do patriménio acumulado durante a vida.
Nessa etapa, o individuo encontra-se aposentado, ou ao menos ja se distanciou
do dia a dia do trabalho ou de sua empresa. Como se trata de um estagio de
vida mais avancado, o horizonte de tempo para investimentos torna-se mais
curto e ha poucas chances de o investidor recuperar seu patrimonio caso algum
investimento resulte em perda de capital. Assim, individuos nessa fase
naturalmente reduzem aplicagdes financeiras de maior risco, buscando
preservar o patriménio, ao mesmo tempo que buscam preservar seu estilo de
vida. Investimentos em renda fixa passam a ter a maior representatividade dos
investimentos, ao passo que aplicagdes em renda variavel perdem espago
justamente por apresentarem maior volatilidade — algo que passa a ndo ser
desejado nessa fase.

Fase de distribuicao

E 0 momento em que seu patrimonio é transferido para outras pessoas (como
herdeiros) ou instituicdes (como entidades filantrépicas). Apesar de ainda estar
usufruindo da rigueza acumulada ao longo da vida, o individuo nessa fase
considera o legado que deseja deixar e como o seu patrimonio sera utilizado.
Dependendo do tamanho da rigueza, o investidor pode considerar a criagcao de
uma fundacao, ou a doacao para a caridade, ou apenas a transferéncia de
valores para seus herdeiros. E nesse momento da vida que o planejamento
tributario realizado ao longo do tempo se revela importante, a fim de que o
individuo maximize o valor do seu patriménio que vira a ser distribuido para
outros

80



ANALISE DE INVESTIMENTOS E FLUXO DE PAGAMENTOS

Valor Presente (PV):

€ o valor investido em uma aplicacdao na data atual ou o valor de um
montante no futuro, descontado por alguma taxa de juros (trazido a valor
presente).

Valor Futuro (FV):

€ o valor atual do investimento, acrescentado dos juros de determinado
periodo (descontando os pagamentos no meio desse periodo, se houver).

Taxa de Desconto:

€ a taxa utilizada para determinar o valor do dinheiro na data de hoje,
que sera recebido somente em algum momento do futuro.

Cupom Zero:

tipo de titulo que nao paga nenhum juro durante o seu prazo de duracao.
O rendimento total, acrescido do valor principal que foi investido, serd pago no
vencimento do titulo.

Taxa Interna de Retorno (TIR):

Define-se como a taxa de desconto em que o Valor Presente do fluxo de
caixa futuro de um investimento se iguala ao custo do investimento. E calculada
mediante um processo de tentativa e erro. Quando os valores presentes liquidos
do custo e dos retornos se igualam a zero, a taxa de desconto utilizada é a TIR. Se
essa taxa excede o retorno exigido — chamada taxa de atratividade —, o
investimento é aceitavel. Pode haver mais de uma TIR para determinado conjunto
de fluxos de caixa.

A Taxa Minima de Atratividade (TMA)

E uma taxa de juros que representa o minimo que um investidor se
propde a ganhar quando faz um investimento ou o maximo que um tomador de
dinheiro se propde a pagar quando faz um financiamento.

O Valor Presente Liquido (VPL)

é a formula matemadtica para se determinar o valor presente de
pagamentos futuros descontados a uma taxa de juros, menos o custo do
investimento inicial. Basicamente, é o cdlculo de quanto os futuros pagamentos
somados a um custo inicial estariam valendo atualmente. Deve se considerar a
inflacdo e juros, afinal com RS 1 hoje se compra uma maca, com RS 1 daqui a um
ano talvez nado. Isto devido a inflacdo e devido ao custo de oportunidade de se
colocar tal montante de dinheiro para render juros.

Current Yield:

O termo current yield pode ser traduzido como o rendimento corrente de
um titulo de renda fixa, ou seja, o rendimento que ndo leva em considera¢do o
prazo do titulo em questdo. E calculado dividindo a taxa de juros do cupom pelo
preco do titulo. Por exemplo, se um titulo estd sendo vendido a um preco de RS
100,00 com um cupom de 10,00%, ele oferece um current yield de 10,00%. Caso
esse titulo estivesse cotado a RS 80,00, o seu current yield seria de 12,50%
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ANALISE DE INVESTIMENTOS E FLUXO DE PAGAMENTOS

Exemplo apenas para conseguir visualizar como funciona na pratica.

1) Se recebermos R$ 8.000.00 daqui a 3 anos, qual é o valor presente desse fluxo
de caixa futuro a uma taxa de desconto de 10% ao ano?

- _VF _8.000
FV =PVxl(+)" VP=—mo VP=T— 5= R$ 6010.52

2) Para aquisi¢cdo de uma maquina, a empresa precisara de RS 300.000.00.
Esta maquina vai gerar um retorno nos préoximos 4 anos conforme a tabela.

Se estes RS 300.000,00 estivessem aplicados eles dariam 10% ao ano.

Valor Presente

Hoje - R$ 300.000.00 Hoje - RS 300.000.00
Ano 1 RS 80.000.00 vp = _VF Ano 1 RS 72.727,27
Ano2 RS 100.000.00 O™ Ano 2 RS 82.644,63
Ano3 RS 140.000.00 Ano 3 RS 105.184,07
Ano4 RS 140.000,00 Ano 4 RS 95.621,86

Taxa minima de atratividade (TMA) = 10% VALOR PRESENTE LIQUIDO (VPL) = RS 56.177,86
TIR=17,54%

VPL Negativo = despesas maiores que as receitas, ou seja, o projeto é invidvel;
VPL Positivo = receitas maiores que as despesas, ou seja, o projeto é viavel;

VPL Zero = receitas e despesas sao iguais, ou seja, a decisao de investir no projeto
é neutra.

TIR indica a rentabilidade do projeto
O ponto em que se zerar o VPL corresponde a TIR
TIR superior ao TMA leva a um VPL positivo

TIR inferior ao TMA leva a um VPL negativo
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4- Renda Fixa e Renda Variavel

Renda fixa

Geralmente caracterizados por representarem uma promessa de pagamento
(uma divida) de uma parte para outra e por remunerarem o investidor com
juros (fixos ou flutuantes, periddicos ou ndo).

Podem ser Pré-fixados ou pos-fixados.

Pré-fixados, vocé ja sabe como vai receber

Pos-fixados, lastreados em funcdao de uma taxa. Vocé sé ira saber no futuro.
* Menor risco

Renda variavel

* Tipicamente representados por papéis que oferecem a seus detentores uma
participacdo no capital social de companhias.
* Maior risco

Ac¢Oes (Renda variavel)

* Correspondem a fragdes ideais do capital social das empresas que as
emitem.

* Uma acgdo, portanto, é um titulo que representa para o acionista
(investidor) um direito de participa¢dao na sociedade da empresa

* Umdireito sobre os ativos e sobre os resultados financeiros da empresa

* No Brasil, o principal ambiente de negociacao onde as acdes sao
compradas e vendidas por investidores é a B3

Acionista controlador

* Acionista ou grupo de acionistas, pessoa fisica ou juridica que por meio da
aquisicao de um numero suficiente de agoes ordinarias, pode vir a obter o
controle acionario da empresa

As acoes ordinarias (ON)

* Conferem a seus detentores o direito a voto nas assembleias de acionistas
da empresa.

* Os acionistas ordinarios podem ter voz ativa sobre as decisoes politicas da
empresa, podem influenciar a gestao que comanda a empresa no dia a dia.

* Empresas que abrem seu capital deverao ter no minimo 50% de suas

acOes sendo do tipo ordinaria.
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Ac¢Oes preferenciais (PN)

* Conferem a seus detentores a prioridade no recebimento de dividendos
distribuidos pela companhia

* Recebem 10% a mais de dividendos comparado as ordinarias, a auséncia do
direito politico de votar nas assembleias da empresa é compensada pela maior
vantagem sobre o patrimbnio e sobre a distribuicdo dos resultados da
companbhia

* As acdes preferenciais ndao conferem a seus detentores o direito a voto, exceto
em casos excepcionais, quando a empresa ficar 3 anos seguidos sem distribuir
lucro (Dividendos).

* Em caso de liquidacdo da empresa, os acionistas preferenciais tém direito a
receber, de maneira prioritaria e a frente dos acionistas ordinarios, qualquer
valor residual apds o pagamento dos credores

TAG ALONG

* Quando hd mudanca de controle de companhia aberta, os demais acionistas
detentores de a¢oes com direito a voto devem receber uma oferta publica de
compra de suas agoes pelo mesmo valor pago pelas a¢des do controlador.

* Os acionistas preferenciais, quando for o caso, deverao receber uma oferta

de, no minimo, 80% do valor pago por acao com direito a voto, integrante do
bloco de controle.
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DEPOSITARY RECEIPTS (DRs)

» E um certificado de deposito de a¢do negociados em um pais que tém como
lastro acOes de uma empresa que esta instalada fora deste pais.

* No Brasil, chamamos de BDR, que é um recibo de acdao de uma empresa que nao
é brasileira, mas é negociado na bolsa brasileira. Se fosse nos EUA, seria ADR. A
negociacdo é feita em moeda oficial do pais em que o ativo é negociado.

‘ - BDR Negociada em Real
VVALE
@ BDR Negociada em Real

Agentes underwriters.

ADR Negociada em Délar

ADR Negociada em Délar

* S30 os agentes que fazem o processo de intermediacdao entre companhias que
precisam de dinheiro e acionistas de investimento, bancos multiplos com carteira
de investimento, Sociedade Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
(SDTVM) e Sociedade Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Remuneragcao com agoes

1. Ganho de capital

* E representado pela diferenca positiva entre o preco de venda e o preco de
compra de uma acao

Ex.: Investidor comprou 100 acdes da Petrobras (Petr3) por RS 15 cada e vendeu
por RS 22. Logo, ele comprou por RS 1500 e vendeu por RS 2.200, gerando um
ganho de capital de RS 700,00.

2. Proventos

* Dividendos

* Juros sobre capital proprio
* Bonificacao
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Dividendos gew3w

* Por lei as empresas devem dividir no minimo 25% do seu lucro liquido para
os acionistas. O valor distribuido em forma de dividendos é descontado do
preco da agao.

* Dividendos sdo estes valores pagos aos acionistas pela empresa por parte
dos seus lucros liquidos

* ISENTODE IR

-

Lucro
Liquido

‘a,%

|
i
I
LLLL)

Juros sobre capital préprio

* Além dos dividendos as empresas também pagam juros sobre capital proprio
(JCP), que é uma outra forma de distribuir lucro aos acionistas das empresas.
A diferenca é que esse pagamento é tratado como despesa no resultado da
empresa, enquanto o dividendo ndo.

* Para o acionista, a grande diferenca é que ele tem que pagar 15% de imposto
de renda na fonte.

* A grande vantagem é que a empresa pagaria impostos maiores sobre o lucro,
na faixa de 25%, do que os acionistas, que pagam 15% sobre os JCP. Assim, ela
pode oferecer JCP, que mesmo apods o pagamento de IR, podem ser maiores
do que seriam na forma de dividendos, em funcao da diferenca nas aliquotas
de tributacao.

/
Y

Lucro

Liquido

Retido
Juros sobre
capital Proprio

)
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Bonificacao

Novas acoes

Direito de subscricao

Novas acoes

Preferéncia

A bonificacdo é a distribuicdo gratuita de novas acGes aos
acionistas de uma empresa.

Essa divisdo se da em cima do aumento de capital de uma
sociedade, mediante a incorporacdo de reservas e lucros,
guando sdo distribuidas gratuitamente novas aces a seus
acionistas, em numero proporcional as ja possuidas. Isto &,
o acionista ndo recebe dinheiro, mas sim, acdes.

Diante disso, é interessante lembrar que ndo ha entrada de
NOVOS recursos na empresa, acontecendo apenas aumento
na base acionaria.

Portanto, com esse aumento de ag¢des, o movimento
natural é que o preco individual da acdo recue no mercado.

Entretanto, vale lembrar que o preco da acdo sofre
alteracdo, mas o patrimonio total fica inalterado.

Funciona como um direito de preferéncia na compra de
novas agoes que venham a ser emitidas pela empresa.

Impede que a participacdo do acionista seja diluida
guando a companhia efetuar um aumento de capital.

Concede o direito de comprar novas a¢oes e continuar
com o mesmo percentual de participacdo que possui.

Quando uma companhia decide realizar um aumento
de capital, ela precisa avisar a seus acionistas e dar a
eles o direito de subscrigdo.

Caso contrario, os donos da empresa poderiam comprar
todas as novas acdes da empresa e aumentar a sua
participacdo acionaria. Por isso, o direito é uma
protec¢ao para o investidor.

* Esses direitos sdo um beneficio que a empresa confere aos sécios. Isso porque muitas vezes
garantem um prego de venda das novas a¢des abaixo da cotagao do mercado.

* O direito de subscricdo assemelha-se ao direito de um titular de uma opg¢ao de compra (call),
ou seja, ambos possuem o direito de comprar uma determinada quantidade de agdes com

prazos e condicOes pré-estabelecidos
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Custos de operagao com agoes

Taxa de corretagem

* E o valor cobrado pela corretora por meio da qual o investidor realiza a compra e
a venda de ac¢des. Ou seja, a corretagem é o valor pago pelo investidor pelo
servigo prestado pela corretora na intermediagao entre a ordem do cliente e a
execucao da oferta na bolsa de valores

Taxa de custodia

* Servico de manuteng¢ao dos ativos em uma conta. Corretoras e bancos, ao atuar
como agentes de custddia perante a Clearing da B3 (antiga Camara de Ac¢des da
BM&FBOVESPA), podem cobrar os investidores por esse servico, normalmente
por meio de uma taxa mensal

Emolumentos

* Os Emolumentos sdo as taxas cobradas pela B3 (Bovespa), referente as
transagdes realizadas no mercado. E uma taxa cobrada sobre cada operagao de
compra e venda de ativos financeiros e que serve para custear os gastos
envolvidos na opera¢dao. E um valor, portanto, recebido pela bolsa e ndao pela
corretora de valores.

Home broker

« E um canal de relacionamento entre os investidores e as sociedades corretoras,
onde sao enviadas as ordem de compra e venda das a¢0es na internet e também
para o acompanhamento de cotacdes, noticias e outros recursos, tornando mais
agil e descomplicado as negociacdes do mercado de agdes.

* Aliquidagao na B3 ocorre em D+2
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S.A. ABERTA VERSUS S.A. FECHADA

Quando uma empresa abre o capital, estda também abrindo a sua
contabilidade para o mercado, devendo, assim, possuir uma gestao transparente,
publicando balancos periddicos, entre outras exigéncias feitas pela CVM.

SA Abertas

* Negocia¢dao em bolsas de valores ou mercado de balcao;

* Divisao do capital entre muitos sdcios

* Cumprimento de varias normas exigidas pelo agente regulador (Bolsas de
Valores e CVM).

SA Fechadas
* Negociacao no balcao das empresas, sem garantia;
* Concentracao do capital na mao de poucos acionistas.

Oferta publica primaria

* As acgoes oferecidas sao aquelas criadas para

fins de distribuicao publica pela primeira vez.

* A empresa deve procurar um agente underwriting.

* Odinheiro recebido pela venda das a¢des vai pra empresa

Oferta publica secundaria

* As acgoes disponibilizadas para aquisicdao do publico F_'
investidor sdao acdes ja existentes, colocadas a venda

por acionistas atuais da companhia .,Y
* Dinheiro vai pro acionista.

* Para vender sua a¢ao no mercado secundario o

acionista deve utilizar um home broker

Day trade

Operacao de compra e de venda de um mesmo ativo realizadas pelo
investidor no mesmo dia.
* Comprou e vendeu no mesmo dia ou vendeu e comprou no mesmo dia
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Split
* E o desdobramento de acdes. Geralmente, a

* intencdo do split é tornar o preco de uma ac¢ao mais acessivel aos
investidores. Maior liquidez, mitigar risco de liquidez

* Exemplo: Se o preco de uma acdo é de RS 50,00, apds o split, esta acdo se
desdobrara em 2 outras ac¢des, a RS 25,00 cada.

Inplit

« E o agrupamento de acdes. Pode ocorrer em casos em que o valor de
negociacdo é muito baixo e o inplit é o Unico modo de garantir a menor
unidade de valor: RS 0,01. Mitigar o risco de Mercado

* Exemplo: Se o preco de uma acdo é de RS 0,01, apds o inplit, 5 acBes se
agrupardo em 1 Unica acdo, em que o preco sera de RS 0,05.
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ANALISE TECNICA (GRAFICA)

A analise técnica, também conhecida como Analise Grafica de acdes, € uma
ferramenta utilizada por investidores profissionais (conhecidos como traders),
ou mesmo amadores, para o estudo do mercado de renda variavel (como o
de acodes).

* E pode ser definida como o estudo dos precos e de seus volumes.

* O objetivo é determinar a tendéncia de um ativo, por meio do rastreio do
comportamento da oferta e da demanda.

* Além disso, dispde de varios indicadores de timing que sinalizam o melhor
momento para comprar ou vender uma agao.

* O analista técnico baseia-se na premissa de que todas as informacgdes estdo
representadas nos graficos, na medida em que traduz o comportamento do
mercado

* Sabendo disso, avaliam nos graficos, a participacdao desses investidores que
influenciam na formagao dos precos.

* Alguns analistas nem acompanham as noticias do mercado, a fim de manter a
isencao sobre sua decisao a partir do que foi identificado previamente.

* Eles acreditam que possuem tudo o que precisam nos graficos.
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ANALISE FUNDAMENTALISTA

* A analise fundamentalista é o estudo da situacao financeira e das perspectivas
de uma empresa, com o objetivo de avaliar diferentes alternativas de
investimento. A ideia é entender o negdcio e a expectativa para seus
resultados no médio e no longo prazo.

* Basicamente, um analista fundamentalista tenta identificar o potencial de
crescimento do lucro da empresa no futuro, porque, em geral, é isso que leva
suas acoes a valorizar no mercado.

* Para chegar a conclusdo de que as acdes de uma determinada empresa sao um
bom investimento, um analista fundamentalista normalmente considera trés
aspectos diferentes:

1. Analise macroeconémica

Trata-se do estudo do cendrio macroeconbmico em que a empresa esta
inserida. E uma parte importante da analise porque o ambiente, de modo geral,
também influencia as perspectivas para os negdcios. Essa etapa deve considerar
dados como PIB (Produto Interno Bruto) do pais, indices de inflacao, taxa de
cambio, taxa de juros e nivel de renda, entre outros.

2. Andlise setorial

Ainda que o analista fundamentalista se dedique ao estudo dos agregados
macroecondmicos, é preciso considerar que eles nao afetam todos os setores da
mesma maneira. Uma taxa de cambio valorizada, por exemplo, prejudica
empresas importadoras, mas beneficia as exportadoras

Como o cenario ndo é uniforme, é importante avaliar seus impactos sobre
cada segmento de empresas. Também é preciso considerar questdes especificas,
como incentivos governamentais concedidos a certos setores (e nao a outros),
regulamentacdes e até mesmo mudancas estruturais.

3. Andlise da empresa
E realizada por meio do estudo dos dados financeiros do negécio.

* Aanalise fundamentalista exige conhecimento e tempo para ser bem feita.
Sem esses elementos, o risco é realizar um estudo incompleto, com resultados
ruins.

* aandlise fundamentalista se aplica bem para investimentos com foco no longo
prazo. Um investidor que pretenda comprar acdes para manté-las na carteira
por muito tempo — e nao operar diariamente no pregao — precisa estar certo de
que estd analisando todos os elementos envolvidos no negdcio. A anadlise
fundamentalista proporciona esse nivel de clareza.

* Aandlise de fundamentos é a etapa em que, efetivamente, as empresas sdao
estudadas nos seus detalhes.

. 92
www.2mcapacitacao.com



CALCULO DO iNDICE DE LUCRO POR ACAO (LPA)

O indice ilustra o beneficio auferido por acdao emitida pela
empresa, ou seja, o resultado liquido obtido em determinado periodo. A
guantidade de acdes emitida pode ser determinada pelo nimero de
acdes que compdem o capital social da companhia ao final do exercicio
social ou em funcao de sua quantidade média calculada no periodo. O
indice LPA representa a parcela do lucro liquido pertencente a cada acao,
sendo que sua distribuicdo aos acionistas é definida pela politica de
dividendos adotada pela companhia

LPA = Lucro Liquido / Nimero de AgGes Emitidas.
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CALCULO DO iNDICE PRECO/LUCRO DE UMA ACAO/EMPRESA (P/A)

E considerado o mais tradicional, completo e difundido entre os indicadores
utilizados pelos analistas fundamentalistas. Para chegar ao valor do PL, é preciso
dividir o preco de uma ag¢ao — sua cotacao na bolsa de valores — pelo lucro liquido
da empresa por agao.

O indice Preco/Lucro de uma acdo (também conhecido por multiplo de
lucros ou P/LPA) é um indice usado para medir qudo baratos ou caros os precos das
acoes estao.

E provavelmente o mais consistente indicador de ressalva quanto ao
otimismo excessivo no mercado.

Normalmente, ao realizar a conta, toma-se como base o valor projetado do
lucro liquido para o ano corrente.

Serve também como um marcador de problemas e de oportunidades de
negocio, relacionando o preco e os lucros por acdao de uma companhia, pode-se
analisar a avaliacdo de mercado das acdes de companhias relativa a riqueza que a
companhia esta criando realmente

O indice P/L é calculado da seguinte forma:

Preco por acao

INDICE P/L = -
Lucro por acao

AGO e AGE ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA (AGO)

Anualmente, nos quatro primeiros meses seguintes ao término do exercicio
social, devera haver uma assembleia geral para:

1. Tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as
demonstracdes financeiras;

2. Deliberar sobre a destinacdo do lucro liquido do exercicio e a distribuicao
de dividendos;

3. Eleger os administradores e os membros do conselho fiscal, quando for o
caso;

4. Aprovar a corregao da expressao monetaria do capital social.

. 94
www.2mcapacitacao.com



A assembleia geral é ordindria quando tem por objeto as matérias acima
citadas, sendo extraordindria nos demais casos.

A companhia devera enviar a CVM edital de convocagao da assembleia geral
ordindria em até 15 (quinze) dias antes da data marcada para a sua realiza¢ao ou
no mesmo dia de sua primeira publicagao, o que ocorrer primeiro.

Devera enviar também todos os documentos necessarios ao exercicio do
direito de voto nas assembleias gerais ordinarias.

Além disso, disponibilizara o sumario das decisdes tomadas na assembleia —
no mesmo dia da sua realizacdo — e ata da assembleia geral ordinaria, em até 7
(sete) dias uteis de sua realizacgao.

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA (AGE)

A assembleia geral extraordinaria que tiver por objeto a reforma do estatuto
somente se instalarda em primeira convocacao com a presenca de acionistas que
representem 2/3 (dois tercos), no minimo, do capital com direito a voto. Contudo,
podera instalar-se em segunda convocacao com qualquer nimero.

Assembleia geral ordindria e a assembleia geral extraordinaria poderao ser,
cumulativamente, convocadas e realizadas no mesmo local, data e hora,
instrumentadas em ata Unica.

PRINCIPAIS DIREITOS DO ACIONISTA MINORITARIO

1. Participar nos lucros sociais, recebendo dividendos, juros sobre o capital e
bonificagdes;

2. Comparecer as assembleias e, conforme a espécie da agao, votar;

3. Ter acesso as demonstra¢bées financeiras da companhia, as informacgdes
eventuais (fatos relevantes) e periddicas (como o Formuldrio de Referéncia) e
aos seus atos societarios;

4. Fiscalizar, na forma da Lei das Sociedades por Acdes, a gestdo dos negdcios

sociais;

. Receber extratos de sua posi¢ao acionaria;

Exercer eventuais direitos de subscricao;

. Participar do acervo da companhia, em caso de liquidacao;

Dispor dos meios e procedimentos legais para fazer assegurar os seus direitos,

gue ndao podem ser afastados pelo Estatuto.

N Wn
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Governanca Corporativa

A governanca corporativa é um sistema que traz um conjunto de processos
utilizados para dirigir, monitorar e incentivar as empresas.

Ao adotar boas praticas, o objetivo é aumentar a confianga e melhorar o
desempenho da companhia, considerando resultados financeiros.

Para tanto, estabelece-se um sistema pelo qual as sociedades sao dirigidas e
monitoradas, envolvendo oS relacionamentos entre investidores
(acionistas/cotistas), Conselho de Administra¢do, Diretoria, Auditoria
Independente e Conselho Fiscal.

A andlise das praticas de governanca corporativa aplicada ao mercado de
capitais envolve, principalmente, transparéncia, equidade de tratamento dos
acionistas, prestacao de contas e responsabilidade corporativa

Governanca corporativa é o conjunto de mecanismos de incentivo e controle
gue visam assegurar que as decisdes sejam tomadas em linha com os objetivos de
longo prazo das organizag¢des. Entre os mecanismos de governanga, destacam-se a
existéncia de

1. um conselho de administra¢ao ativo e que atue com independéncia;

2. maioria obrigatoria de conselheiros independentes, todos com excelente
reputacdo no mercado, experiéncia e firme compromisso de dedicacdao ao
Conselho;

3. comité de auditoria composto exclusivamente por membros independentes.

I T R

free float Percentual N3o 25% 25% 25%

minimo de a¢des em

circulagao

Tipo de agdes ONePN ONePN ONePN Somente ON

Conselho de Minimo de 3 Minimode3 Minimode 5 Minimo de 5

Administracdo membros membros membros, em que pelo membros, em que
menos 20% sao pelo menos 20% sao
membros membros
independentes independentes

Padrao de Facultativo Facultativo US. GAAP ou IFRS US. GAAP ou IFRS

Demonstragcoes

Financeiras

Tag Along Facultativo Facultativo 100% para ON e 80% 100%
para PN

Adogao de Camara Facultativo Facultativo Obrigatério Obrigatério

de Arbitragem
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TRIBUTACAO EM ACOES

* Operagdao normal/swing trade: 15% e 0,005% na fonte sobre o valor de
alienagao.

* Day trade: 20% e 1% na fonte sobre os rendimentos.

* As vendas de acdes realizadas por pessoas fisicas em um més em operacgdes
normais, com valor igual ou inferior a RS 20 mil est3o isentas de I.R.

* A cobranca do Imposto de renda é na venda

* O investidor é responsavel pelo recolhimento do Imposto de Renda via DAREF,
até o ultimo dia util do més subsequente da venda das acdes.

* a Receita Federal recolhe 0,005% nas vendas comuns e 1% do rendimento
obtido no Day Trade como forma de fiscalizar as atividades dos investidores.
Recolhimento chamado de “dedo—duro”

* Investimento em ag¢Oes estao isentos da cobranga de IOF, independentemente
do prazo, do valor e do investidor (fisica ou juridica).

Isentos de I.R:

1. Templos de qualquer culto

2. Partidos politicos, entidades sindicais de trabalhadores sem fins lucrativos

Operagoes fora de Day trade:
15% I.R (Na fonte 0,005% sobre o valor de alienagao)

Day trade:
20% (Na fonte 1% sobre os rendimentos)
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Renda fixa

Geralmente caracterizados por representarem uma promessa de pagamento
(uma divida) de uma parte para outra e por remunerarem o investidor com
juros (fixos ou flutuantes, periddicos ou n3o).

* Podem ser Pré-fixados ou pos-fixados.

Pré-fixados, vocé ja sabe como vai receber

Pds-fixados, lastreados em funcdo de uma taxa. Vocé sé ira saber no futuro.

* Menor risco

AMORTIZACAO E PAGAMENTO DE JUROS

* Os juros de um titulo podem ser amortizados com pagamento periddico de
juros (COM CUPOM) ou sem pagamento periédico de juros (ZERO CUPOM)

Fluxo de pagamentos da NTN-B

{valor Investido + Rentabilidade)

A
[
Data da compra T T T T T T T } Cupom de descontos

valor Investido { l Data do vencimento

Fonte: “Caracteristicas dos titulos pablicos™. Secretaria do Tesouro Macional.

Pagamento de Cupom de !.Iuros {Semestral) T Valor de face
]

Preco Unitario

* PU: Preco unitario do titulo, ou seja, o preco de negociacdo calculado em uma
determinada data.

* O cdlculo do PU é o valor presente dos fluxos futuros de pagamento do titulo.

* O valor do PU de um titulo pré-fixado é INVERSAMENTE proporcional a taxa de
juros, ou seja, quanto maior a taxa de juros, menor sera o PU do titulo.

* Quanto maior o PU de um titulo, menor sera a sua rentabilidade (seu retorno)

Ex.: X reais aplicados durante 12 meses com taxa anual de 20%. Com resgate final
de RS 1.200
PU = RS 1000,00. Se aumentarmos a taxa para 40% ao ano, teremos PU menor que
RS 1000,00. Visto que sera necessario um valor menor para se chegar aos RS 1200
de resgate.
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Titulos publicos

* Os titulos publicos federais sdao os papéis emitidos pelo Tesouro Nacional para o
publico investidor e sdao compostos por letras e notas.

* O principal motivo é o financiamento das atividades do setor publico.

* O governo arrecada receita principalmente por meio de impostos, taxas e
contribuicdes que cobra de pessoas fisicas e de pessoas juridicas, tanto nacionais
como estrangeiras. Se o valor arrecadado nao é suficiente para que o governo
desenvolva as atividades desejadas e faca frente aos custos com a
administracdo publica, uma solu¢dio é a captagao de recursos junto a
poupadores privados.

* Instituicdes financeiras, empresas e individuos compram os titulos de divida
emitidos pelo Tesouro Nacional e, desta maneira, financiam as atividades do
Governo Federal.

e Cobram IOF e I.R normalmente.

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Nome Anterior | Nome Atual Rentabilidade
(N Tesouro Desdgio sobre o valor nominal
Titulos sem CUPOM, ou Prefixado (prefixado)
seja, com pagamento . .
j ! Pag ﬁFT Tesouro Selic SELIC (pds-fixado)
de juros somente no
vencimento. NTN=8 1 fesouro Ipca Juros + IPCA
(Principal)

Tesouro IPCA

NTN-B com Juros Juros + IPCA
Semestrais
Titulos com CUPOM
JEsouic Desagio sobre o valor nominal
NTN-F Prefixado com 6

(prefixado)

Juros Semestrais
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TiTULOS BANCARIOS

Certificado de Deposito Bancario (CDB)

* Os CDBs sao titulos de renda fixa privada, ou seja, carregam em si o risco de
crédito da instituicdo emissora, que se obriga a pagar os juros e o valor de
principal da aplicagao aos investidores na data do vencimento do papel ou no
momento do seu resgate antecipado, se for o caso.

* As instituicdes que emitem CDB estao, de fato, tomando empréstimos junto
ao publico investidor para desenvolver suas atividades, com a promessa de
devolver os recursos emprestados, bem como os juros referentes ao periodo
de empréstimo, em uma data futura.

* Estao autorizados por lei a emitir CDBs os bancos comerciais, de
investimento, os multiplos, os de desenvolvimento e a Caixa EconOmica
Federal.

* Apresenta 3 tipos de rentabilidade:
1. Pré-fixada: Ex. 8% resgate em 2022 ou 3,5% ao ano até 2025
2. Pos-fixada: Ex. 95% CDI ou 105% CDI
3. Hibrida: Ex. 2,5% + IPCA resgate 2023

* Para fins de cdlculo dos juros, considera-se que cada ano tenha 252 dias
uteis, e a contagem de dias é feita apenas se levando em consideragao os dias
uteis efetivamente decorridos. Os juros calculados diariamente vao sendo
acumulados ao longo da vida do titulo, de modo que o investidor pode
acompanhar o crescimento do valor da sua aplicacao em CDB.

* CDB, permite varias formas de negociacdao. CDB com caréncia, sem caréncia,
com resgate didrio, com resgato apenas no prazo (Podendo ser negociado no
mercado secundario)

* CDBs, ndao podem ser indexados a variagao cambial

* Possuem a garantia do FGC até o limite vigente de RS 250mil

e Cobram I.R e IOF normalmente
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LETRAS FINANCEIRAS (LF)

A LF tera prazo minimo de 24 meses para o vencimento, vedado o resgate, total
ou parcial, antes do vencimento pactuado.
Valor minimo de R$ 50.000,00 (cento e cinquenta mil reais).

Emitida por:

Bancos comerciais, de investimento e multiplo;

Sociedades de crédito, financiamento e investimento;

Cooperativas de crédito; Caixas econdmicas; Companhias hipotecarias;
Sociedades de crédito imobiliario; BNDES.

DEPOSITO A PRAZO COM GARANTIA ESPECIAL (DPGE)

O DPGE é um titulo de renda fixa representativo de depdsito a prazo, criado
para auxiliar instituicdes financeiras — bancos comerciais, multiplos, de
desenvolvimento, de investimento, além de sociedades de crédito,
financiamento e investimentos e caixas econdmicas — de pequeno e médio
porte a captar recursos.

Assim, confere ao seu detentor um direito de crédito contra o emissor. Os
DPGEs podem remunerar a taxas pré ou poés-fixadas. O prazo de resgate é
determinado no momento da contratacdo, mas nao pode ser inferior a 6

meses nem superior a 36 meses.

Uma caracteristica importante é que ndao se pode resgatar antecipadamente
nem parcialmente um DPGE.

Cobertura do FGC em 40 Milhoes de reais.
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Caderneta de poupanga

* Desde 4 de maio de 2012, a rentabilidade da poupanca é dada em fungao
da meta da Taxa Selic vigente no momento (determinada pelo Comité de
Politica Monetadria), conforme as seguintes regras:

Se a meta da Taxa Selic for superior a
8,5% a.a., a poupanga remunerara os
investidores pela TR acrescida de
0,5% ao més.

Para depdsitos efetuados até a
data de 3 de maio de 2012, a
regra de remuneracdo € mais
simples e ndo esta ligada a
meta da Taxa Selic. Nesses
casos, o rendimento é dado
pela TR acrescida de 0,5% ao
més

Se a meta da Taxa Selic for igual ou
inferior 8,5% a.a., a poupanca
remunerard os investidores pela TR
acrescida de 70% da meta da Taxa
Selic, vigente na data de inicio do
periodo de rendimento.

aamwrroammn EE—Te—)

* Poupanca nao cobra I.R e ndo tem IOF. Possui liquidez didria, podendo ser
sacada a qualquer momento.
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* Ao se aplicar dinheiro na poupanca a data de deposito sera chamada de
aniversario, desta forma os rendimentos serdo acrescentados no més
seguinte na data do aniversario pelo menor saldo do periodo. Se vocé
resgatar o valor antes de ele completar o aniversario vocé perde o direito
ao investimento.

* AplicagOes iniciadas nos dias 29, 30 ou 31 de um més somente comeg¢am a
acumular rendimento a partir do dia 12 do més seguinte, data que sera
entdo considerada como o aniversario da aplicacao.
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TiITULOS DE EMPRESAS

Debenture

E um titulo com objetivo de captacdo de recurso no médio e longo prazo para
sociedades anonimas (S.A.) nao financeiras

Tributa I.R e IOF normalmente

E um “empréstimo” em que o investidor vira credor da S.A. Ou seja, ele
empresta dinheiro pra S.A.

Pode ser negociado de diversas formas quanto a prazo de vencimento e
amortizacdo (mensal, semestral)

A S.A pode incluir na escritura de emissao uma clausula de resgate antecipado,
que da ao emissor o direito de resgatar antecipadamente as debentures em
circulagao.

Remuneracdao através de corre¢ao monetaria, ou de juros, ou de prémio
(podendo ser vinculado a receita ou lucro da emissora).

N3ao possuem garantia do FGC, mas o debenturista pode gozar de outros
direitos, desde que estejam na escritura da debenture
» Conversdo da debenture em a¢oes da companhia (Debenture conversivel)
» Garantias contra o inadimplemento da emissora

Debenture Incentivada

Destina-se ao financiamento de projetos voltados para a implantagao,
ampliagdao, manutengao, recuperagao ou modernizacdao do setor de logistica e
transporte, portudrio, energia, telecomunicag¢des, radiodifusao, saneamento
basico e irrigacao.

1. Prazo médio minimo de 4 anos

2. Isen¢ao de Imposto de Renda para pessoa fisica

3. Menor aliquota de Imposto de renda para investidor pessoa Juridica
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AGENTE FIDUCIARIO

A funcdo do agente fiduciario é proteger o interesse dos debenturistas,
exercendo uma fiscalizagdo permanente e atenta e verificando se as
condi¢Oes estabelecidas na escritura da debénture estao sendo cumpridas.

Entende-se por relagao fiducidria a confianga e lealdade estabelecida entre a
instituicdo participante (administradora, gestora, custodiante etc.) e os
cotistas.

A emissao publica de debéntures exige a nomeag¢ao de um agente fiduciario.
Esse agente deve ser ou uma pessoa natural capacitada, ou uma instituicao
financeira autorizada pelo Banco Central para o exercicio dessa fungao e que
tenha como objeto social a administragdao ou a custddia de bens de terceiros.
O agente fiduciario ndao tem a fungao de avalista ou garantidor da emissao.

O agente fiduciario podera usar de qualquer acao para proteger direitos ou
defender interesses dos debenturistas, sendo-lhe especialmente facultado, no

caso de inadimplemento da emitente:

1. executar garantias reais, receber o produto da cobranca e aplica-lo no
pagamento, integral ou proporcional dos debenturistas;

2. requerer faléncia da emitente, se nao existirem garantias reais;
3. representar os debenturistas em processos de faléncia, concordata,
intervencao ou liquidagao extrajudicial da emitente, salvo deliberacao

em contrario da assembleia dos debenturistas;

4. tomar qualquer providéncia necessdria para que os debenturistas
realizem os seus créditos.
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GARANTIA DAS DEBENTURES

* A debénture podera, conforme dispuser a escritura de emissao, ter garantia
real, garantia flutuante, garantia sem preferéncia (quirografaria) ou ter
garantia subordinada aos demais credores da empresa.

A ordem hierarquica das garantias

1. GARANTIA REAL: fornecida pela emissora, pressupde a obrigacdo de nao
alienar ou onerar o bem registrado em garantia. Tem preferéncia sobre
outros credores, desde que averbada no registro. E uma garantia forte.

2. GARANTIA FLUTUANTE: assegura a debénture privilégio geral sobre o
ativo da companhia, mas nao impede a negociacdao dos bens que
compdem esse ativo. Ela marca lugar na fila dos credores e esta na
preferéncia, apds as garantias reais, dos encargos trabalhistas e dos
impostos. E uma garantia fraca e sua execucdo privilegiada é de dificil
realizacao, pois, caso a emissora esteja em situacao financeira delicada,
dificilmente havera um ativo ndo comprometido pela companhia.

3. GARANTIA QUIROGRAFARIA: também chamada de “sem preferéncia”, ndo
oferece privilégio algum sobre o ativo da emissora, concorrendo em
igualdade de condicdes com os demais credores quirografarios (sem
preferéncia) em caso de faléncia da companhia.

4. GARANTIA SUBORDINADA: na hipdtese de liquidacdao da companhia,

oferece preferéncia de pagamento tao somente sobre o crédito de seus
acionistas

RE-FLU-QUI-SU
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CROSS DEFAULT

* Se uma divida do emissor vencer e ele ficar inadimplente, as debéntures
também estarao vencidas automaticamente.

* O contrario também é verdadeiro, ou seja, se ele ndao pagar a debénture ou os
juros, as outras dividas podem ser declaradas vencidas automaticamente.

» E como se fosse um “bloco Unico” de obrigacdes inter-relacionadas.

NOTAS PROMISSORIAS (COMMERTIAL PAPPERS)

* Quem pode emitir: Sociedades anénimas nao financeiras

* S3ao vedadas as ofertas publicas de notas promissorias por instituicoes
financeiras, sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil. Dessa forma, as notas
promissorias dessas instituicoes nao sao valores mobiliarios.

* A venda de nota promissdria comercial necessita obrigatoriamente de uma
instituicao financeira atuando como agente colocador, podendo ser uma

distribuidora ou corretora.

* Pode ser resgatada antecipadamente (o que implica na extincao do titulo) caso
o titular (investidor) da NP concorde.

* A nota promissoria comercial ndao possui garantia real, por isso, € um
instrumento para empresas com bom conceito de crédito.

* Ndo hda um prazo minimo, o prazo maximo da NP é 360 dias,
independentemente do tipo de S.A.

* NP nao pode ser remunerada por indice de pregos.
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TITULOS AGRICOLAS E IMOBILIARIOS

Letra de Crédito do Agronegdcio — LCA

* Destina os recursos captados para o setor agropecuario.

* Assim como a LCl, existem trés tipos de LCA:

1. Prefixada: juro fixo anual;

2. Pés-fixada: percentual do CDI, que é um indice que segue de perto a Selic e
sofre total influéncia da taxa basica de juros;

3. Hibrida: menos comum, oferece um juro fixo anual mais a variacao do IPCA
ou IGP-M.

* Liquidez, isencao do Imposto de Renda, seguranca, protecao do Fundo
Garantidor de Créditos — seguem os mesmos parametros da LCI.

* O prazo de vencimento e a possibilidade de resgate antecipado sao fatores que
influenciam a remuneracado a ser paga pelas letras. Quanto maior o prazo até o
vencimento das letras, maior tenderd a ser a remuneracao oferecida pela
instituicdo financeira emissora, a fim de atrair investidores que podem aplicar
Seus recursos por mais tempo.

* Similarmente, quanto menor a liquidez das letras (apdés o prazo minimo de
aplicacdo), maior devera ser a remuneragao para os investidores.

* As LCl e as LCA sao titulos de divida emitidos por instituigdes financeiras e,
como tal, carregam em si o risco de crédito de seus emissores.
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Letras de Crédito Imobiliario — LCI

A LCl ou Letra de Crédito Imobiliario € um titulo de renda fixa que capta
recursos para o financiamento do mercado imobilidrio.

Como destina verba para uma darea de fundamental importancia para o
governo federal, conta com isengao de Imposto de renda e IOF para pessoa
fisica.

Emitido por bancos comerciais, bancos multiplos com carteira de crédito
imobilidrio, Caixa Econdmica Federal e demais instituicdes autorizadas pelo
BACEN.

Prazo minimo 90 dias

E lastreado por créditos imobilidrios garantidos por hipoteca ou por
alienacgao fiducidria de coisa imovel.

E possivel negociar esses instrumentos no mercado secundario, mas a
liquidez é muito reduzida. (LCl e LCA)

A LCI pode ser garantida por um ou mais créditos imobilidrios, mas a soma
do principal das LCIls emitidas ndao podera exceder o total dos créditos em
poder da instituicao.

Existem trés tipos de LCl, de acordo com a taxa contratada:

1. Prefixada: com juro fixo anual;

2. Pés-fixada: percentual do CDI (Certificado de Depdsito Interbancario),
indicador de rentabilidade que segue de perto a taxa Selic;

3. Hibrida: com juro fixo anual mais a variacao do IPCA ou IGP-M
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CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS (CRI)

* Emitidos exclusivamente por uma companhia securitizadora

* Os lastros CRI sdao os créditos decorrentes de contratos de compra e venda com
alienacgao fiduciaria do Sistema de Financiamento Imobiliario (SFl).

» A oferta publica de distribuicao de CRI sé pode ser iniciada apds a concessao de
registro e estando o registro de companhia aberta da companhia securitizadora
atualizado junto a CVM.

* Nao ha um valor minimo para aplicagdao em CRIs ou CRAs
Algumas das vantagens de se investir em CRls:

investimento de longo prazo com rentabilidade acima dos titulos publicos;
possuem garantia real, porém nao estao cobertos pelo FGC;

isencdao de Imposto de Renda para pessoas fisicas;

substitui os investimentos imobiliarios, reduzindo os custos administrativos
de vacancia e reformas.

PWNE

CERTIFICADO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (CRA)

* Emitidos exclusivamente por uma companhia securitizadora

e Os lastros CRA sdo os créditos decorrentes de contratos de direitos creditorios
do agronegacio.

* Os rendimentos sao isentos de IR para Pessoa Fisica.

* Tanto CRIs quanto CRAs podem ter sua rentabilidade calculada de
forma prefixada, pos-fixada e hibrida

* Nao ha um valor minimo para aplicagao em CRIs ou CRAs
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CEDULA DE PRODUTO RURAL (CPR)

* Emitido por produtor rural (pessoa fisica ou juridica) ou cooperativa de
producao.

* Quem emite, vende antecipadamente certa quantidade de mercadoria,
recebendo o valor negociado no ato da venda e comprometendo-se a
entrega-la na quantidade e no local acordado em uma data futura.

* O emitente deve procurar uma instituicdo (banco ou seguradora) que dé
garantia a CPR

* Essa instituicdo, apds andlise do cadastro e das garantias que o emitente
oferecer, acrescenta seu aval ou agrega um seguro

* Em posse da CPR avalizada ou segurada, o emitente pode negocia-la no
mercado

* Pode ter garantia real, sendo esta o penhor rural.

Ficam dispensados o registro e o depdsito de Cédula de Produto Rural cujo valor
referencial de emissao seja inferior a:

1. R$1.000.000,00. Emitida no periodo de 12 de janeiro de 2021 a 30 de
junho de 2021;

2. R$250.000,00. Emitida no periodo de 12 de julho de 2021 a 30 de junho
de 2022; e

3. RS50.000,00. Emitida no periodo de 12 de julho de 2022 a 31 de
dezembro de 2022.
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CERTIFICADO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO (CDCA)

E um titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

O CDCA é emitido vinculado a direitos creditérios origindrios de negdcios
realizados por agentes da cadeia produtiva do agronegocio

Podem emitir CDCA as cooperativas de produtores rurais e de outras pessoas
juridicas que exercam a atividade de comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos e insumos agropecuarios ou de maquinas e
implementos utilizados na producdo agropecudria.

As principais vantagens sao:

1.

w

A obtencao de recursos para atender as necessidades de fluxo de caixa, com taxa
de juros fixa ou flutuante, utilizando o CDCA como titulo de crédito, emitido em
taxa de juros fixa ou flutuante;

. A auséncia de comprovac¢ao do direcionamento dos recursos e
. Aliquota zero de IOF
. Isen¢ao do Imposto de Renda (IR) para pessoas fisicas

CEDULA DE CREDITO IMOBILIARIO (CCI)

Representa um crédito que é originado a partir da existéncia de direitos de
crédito imobiliario com pagamento parcelado

Quem emite a cédula é o credor, com o objetivo de simplificar a cessao do
crédito

A CCl transforma um contrato particular em um titulo passivel de transagao
A CCl podera ser emitida com ou sem garantia, real ou fidejussdria
Isengdo do IOF — Imposto sobre Operacdes Financeiras.

Isencao do Imposto de Renda (IR) para pessoas fisicas.
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Lastro Imob/Agro Imob/Agro Agro Agro Imob
IOF, IR Isento PF Isento PF Isento PF Isento PF Isento PF
FGC Sim Nao Nao Nao -
Emitente |IF Securitizadora  Produtor Rural / Cooperativas Credor

Cooperativade de produtores financiamento
Produgao rurais Imobiliario.

O Fundo Garantidor de Crédito

O FGC é um mecanismo mantido pelas instituicdes financeiras, caso uma
instituicao quebre.

Se isso ocorrer, os recursos existentes no FGC devem bancar a aplicacao do
investidor em até R$ 250 mil por CPF e CNPJ.

Garantia ordinaria: o total de créditos de cada pessoa contra a mesma
instituicdo associada, ou contra todas as instituicdes associadas do mesmo
conglomerado financeiro, sera garantido até o valor de R$250.000,00

Garantia especial: o total de créditos de cada pessoa contra a mesma instituicao
associada ao FGC, ou contra todas as instituicdes associadas do mesmo
conglomerado financeiro, relativo aos DPGEs, sera garantido até o valor maximo
de RS 40.000.000,00

Nas contas conjuntas, a garantia ordinaria esta limitada ao valor de 250 mil
reais ou ao saldo da conta, quando inferior a esse limite, dividido pelo nimero
de titulares, sendo o crédito do valor garantido feito de forma individual

Conta conjunta de 2 titulares: Conta conjunta de 3 titulares:

AB = saldo de R$ 280.000,00 ABC = saldo de R$ 280.000,00
Valor garantido = R$ 250.000,00 / 2 Valor garantido = R$ 250.000,00/ 3
= R$ 125.000,00 para cada titular. = R$ 83.333,33 para cada titular.

AB = R$ 250.000,00/ 2 = R$ 125.000,00 A =R$ 250.000,00 B =R$ 125.000,00
AC = R$ 250.000,00/ 2 = R$ 125.000,00 C = R$ 125.000,00 D =R$ 125.000,00
AD = R$ 250.000,00/ 2 = R$ 125.000,00 E = R$ 125.000,00

AE = R$ 250.000,00/ 2 = R$ 125.000,00
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DERIVATIVOS
* Aplicagdes financeiras que 'derivam' sobre outras cotacgdes.

* Derivativos sdo um tipo de contrato financeiro que tem seu valor final atrelado
total ou parcialmente ao valor de outro ativo, que pode ser uma a¢ao, juros,
moeda ou commodity,

* Seu preco e prazo sao estabelecidos para uma data futura

* Embora funcionem como mecanismo de protecao e gestao de riscos para
empresas, € possivel investir em derivativos e lucrar com eles.

* Ao comprar, por exemplo, um contrato futuro de délar, vocé nao esta
comprando a moeda em si, mas o direito a sua oscilacao.

Tipos de contratos de derivativos

1. Derivativos agropecudrios: tém como ativo-objeto commodities agricolas, como
café, boi, milho, soja e outros.

2. Derivativos financeiros: tém seu valor de mercado referenciado em alguma taxa
ou indice financeiro, como taxa de juro, taxa de inflacao, taxa de cambio, indice
de agdes e outros.

3. Derivativos de energia e climaticos: tém como objeto de negociacao energia
elétrica, gas natural, créditos de carbono e outros

Tipos de derivativos
1. Mercado de opgdes;

2. Mercado futuro;

3. Mercado a termo;

4. Mercado de swap.

Participantes

* Hedger: opera nesse mercado buscando protecdao contra oscilacbes de precos
dos ativos. Possui o determinado bem ou ativo financeiro.

* Especulador: assume o risco da operagao com o objetivo de auferir ganhos com
a oscilacdo dos precos. Entra e sai rapidamente no mercado fazendo “apostas”.

* Arbitrador: obtém vantagens financeiras em func¢ao de distor¢cdes nos precos do
ativo nos mercados diferentes. Monitora todos os mercados em busca de

distor¢Oes a fim de lucrar sem correr riscos
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Mercado a Termo

* Podemos dizer que, no mercado a termo, existe o compromisso de comprar ou
de vender determinado ativo a um prego estabelecido na data de hoje, mas
gue so se realizara em data futura.

* Por exemplo, é possivel comprar acdes de uma empresa a termo a 30 dias. O
investidor se compromete a comprar essa agao no periodo de 30 dias por um
valor combinado, assim como a outra parte é obrigada a vender as acoes.

* As partes compradora e vendedora ficam vinculadas uma a outra até a
liguidagao do contrato.

* comprador do termo: leva o contrato até o final do prazo contratado, paga
pelo ativo-objeto do contrato e quer recebé-lo;

* Vendedor do termo: quer levar o contrato até o final, quer entregar o ativo-
objeto e receber o correspondente pagamento.

* O prazo do contrato é pré-estabelecido. Os prazos permitidos para negociacao
a termo sao de, no minimo, 16 e, no maximo, 999 dias corridos.

* Comumente, sao negociados contratos com prazos de 30, 60, 90, 120 ou até
180 dias.

LIQUIDAGAO ANTECIPADA

* Caso o comprador queira, podera solicitar ao vendedor a liquidacdao do
contrato antecipadamente, implicando no pagamento do preco estipulado pelo
prazo em que o contrato ficou em aberto.

* Caso o vendedor aceite, o contrato é encerrado e a posicao, desfeita. A
liguidacdo antecipada podera ser solicitada até o 22 dia util anterior a data de
vencimento do termo.

DIREITOS E PROVENTOS:

* Os direitos e proventos distribuidos as acdes-objetos do contrato a termo
pertencem ao comprador e serao recebidos, juntamente com as agdes-objetos,
na data de liquidacdo ou segundo normas especificas da BM&FBovespa —
Camara de Acdes.

* Os direitos a recebimento de dividendo, bonificacdo em dinheiro ou qualquer
outro provento em dinheiro e a subscricao de valores mobiliarios ndao alterarao
o respectivo preco do contrato. Contudo, o vendedor repassara o valor

equivalente ao provento devido em dinheiro na data da efetiva distribuicao.
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GARANTIAS

* Assim como nas demais operacdes estruturadas, a BM&FBovespa exige o
depdsito de garantias para a realizacao da operacgao;

* Caso a operagao inverta a tendéncia prevista por vocé, sera preciso
depositar ainda mais garantias;

* Ainda no caso de a tendéncia inverter suponha que vocé se comprometeu a
comprar as agdes. Seu prejuizo sera quao maior for a queda das acoes

EXIGENCIAS PARA OS PARTICIPANTES

Vendedor: Cobertura, que é o depdsito da totalidade dos titulos-objetos
da operacao;

Comprador: Margem, que é o depdsito de numerario e/ou ativos
autorizados em um valor estabelecido pela Bovespa e BM&FBovespa — Camara
de Acdes. A liquidacao de uma operacdo a termo, no vencimento do contrato
ou antecipadamente, se assim o comprador o desejar, implica a entrega dos
titulos pelo vendedor e o pagamento do preco estipulado no contrato pelo
comprador

MERCADO DE OPCOES

* Ja no mercado de opgdes, a negociacdao é feita sobre o direito — e nao a
obrigacao — de adquirir ou de vender ativo a um preco fixo em data futura.

* Os pregos e prazos também sao pré-determinados.

* Esse mercado funciona de forma bem semelhante a um seguro de carro
comum. Ao fazer contrato de seguro, vocé adquire o direito de vender o
carro por um valor fixado mesmo que haja um imprevisto que o desvalorize

* Assim, o mercado de op¢des é um lugar onde os direitos de compra e venda
de a¢Oes sao negociados com precos e prazo pré-fixados, mas ndo sua
obrigacdo. Apenas o direito!

* Quem faz a compra de uma opcao sempre sera o Titular.

* Ja quem faz a venda da opg¢ao sempre sera o Langador.

* Eles nao negociam o ativo em si no primeiro momento, mas o Prémio. Um
valor monetario que garante o direito sobre a compra ou venda de um ativo-

objeto
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* Ambos precisam combinar um valor de venda ou compra no momento do
contrato, o chamado strike price ou prego exercido.

* Se uma ac¢ao-objeto, durante o periodo de vigéncia da opgao, distribuir
dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outro provento em
dinheiro, o valor liquido recebido sera deduzido do preco de exercicio da série.

| |TITULAR LANGADOR

COMPRA Compra a op¢ao Vende a op¢ao
/ Paga o prémio Recebe o prémio
VENDA Possui o direito Possui a obrigacao
OPCAO DE Tem o direito de Tem a obrigacao de vender
COMPRA comprar uma uma determinada quantidade
(CALL) determinada quantidade de acdes a um preco
de a¢cdes a um preco predeterminado.
predeterminado. Expectativa de queda no
Expectativa de subir o preco da acao

preco da acao.
OPCAO DE Tem o direito de vender Tem a obriga¢do de comprar

VENDA uma determinada uma determinada quantidade
(PUT) quantidade de agdes a de a¢des a um preco
um preco predeterminado.
predeterminado. Expectativa de subir o pre¢o
Expectativa de queda da acao

no pre¢o da acao
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Regra da formacao do codigo

Descrigio Cadigo
Exemplo PETRC32
Regra AAALMNN
Ativo objeto AAARA
Més de vencimento M

Prego de Exercicio NN

* Ativo-objeto: valor mobiliario de referéncia da opgao.

* O cddigo do mercado de opcdes Bovespa utiliza as mesmas letras
utilizadas pelo mercado a vista para definicdo do ativo-objeto.

* Exemplo: PETR (Petrobras), VALE (Vale), BBDC (Bradesco), BVMF
(BM&FBovespa).

« O cddigo do mercado de opgoes Bovespa nao indica se o ativo-
objeto é uma acgao preferencial (PN) ou uma agao ordinaria (ON).

* Més de vencimento: més de expiracao da validade do contrato de opcao.

* No mercado de opc¢des Bovespa, o dia de vencimento das opgcdes ocorre
toda terceira segunda-feira de cada més.

* Prego de exercicio (strike): preco pelo qual a acdo-objeto serd negociada
no exercicio da opc¢ao.

PETRC32
AAAANMNN

A diferenga entre o valor a vista da ag¢do e o prec¢o de exercicio da
opcao de compra (se a op¢ao for de venda, a ordem é alterada)
chama-se valor intrinseco
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Més de vencimento Série da Opgdo de Compra Série da Opgdo de Venda
(CALL) (PUT)
Janeiro A M
Fevereiro B N
Margo C 0
Adbril D P
Maio E Q
Junho F R
Julho G 5
Agosto H T
Setembro I U
Outubro J Y
MNovembro K W
Dezembro L X

VALOR INTRINSECO

* A diferenca entre o valor a vista da acao e o preco de exercicio da op¢ao de
compra

* A diferenca entre preco de exercicio de uma op¢ao de venda e o valor a vista
da agao

VALOR EXTRINSECO

* E a diferenca entre o valor intrinseco da opc¢do e o valor cobrado como
prémio.

Ex: GOLLK310 Lote: 100 Prémio: R$ 0,80

Opcdo de compra da GOLL em Novembro pelo preco de exercicio a RS
31,00.

Pagando RS 0,80 por ac¢do no lote de 100 agdes.

O valor de mercado a vista dela hoje esta em RS 32,00.

* Logo, o valor Intrinseco sera de RS 1,00. (32-31)
* O valor Extrinseco sera de RS 0,20 (1-0,8)
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FORMAS DE EXERCER O DIREITO DE OPCOES

* Opg¢ao Americana: durante a vigéncia do contrato, a qualquer momento.
* Opcao Europeia: apenas na data de vencimento do contrato de opc¢des.

Opcao de Compra (call) In The Money (ITM):
preco do ativo subjacente é superior ao preco de exercicio da opgao.

Opcao de Compra (call) Out of The Money (OTM):
preco do ativo adjacente é inferior ao preco de exercicio da op¢ao.

Opcao de Venda (put) In The Money (ITM):
preco do ativo adjacente é inferior ao preco de exercicio da op¢ao.

Opc¢ao de Venda (put) Out of The Money (OTM):
preco do ativo adjacente é superior ao preco de exercicio da opgao.

Op¢ao de Compra (call) ou Opgao de Venda (put) At The Money (ATM):
preco do ativo subjacente é igual ao preco de exercicio da opcao

Langador coberto:
deposita os titulos relativos a opcao.

Lancador descoberto:
deposita margem em dinheiro ou os mesmos ativos aceitos no mercado a termo.

A margem depositada é o resultado da soma dos seguintes componentes: margem

de prémio (prémio de fechamento do dia) e margem de risco (maior prejuizo
potencial projetado para o dia seguinte).
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GRAFICOS DE UMA OPCAO
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Grifico: opcéo de compra (Call).
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Gréafico: opgéo de venda (Put).
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Grafico: opcéo de compra (Call).

Short Lancador
Put
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Gréafico: opcéo de venda (Put).
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MERCADO FUTURO

O mercado futuro funciona de forma bem semelhante ao mercado a termo.

No mercado a termo, o preco negociado é fixo. Enquanto isso, a cotacao no
mercado futuro vai se ajustando ao longo do tempo até a data de
liquidagao do ativo.

Nesse mercado, o investidor pode comprar um contrato ou mini contrato de
venda ou de compra de um investimento a determinado valor e data.

Ele pode vender o contrato futuro para outro investidor antes da data, o
liberando do contrato. Isso permite uma maior liquidez a esse tipo de
operacao

Diferente do mercado a termo, os contratos futuros sofrem ajustes diarios.
Ou seja, vocé precisa concretizar os lucros e perdas todos os dias enquanto
estiver com o contrato

Exemplo contratos de commodities: acucar cristal, boi gordo, café arabica,
etanol anidro, etanol hidratado, milho, ouro, petréleo, soja.

Exemplo contratos de Juros e Moedas: cupom cambial, cupom de IPCA, taxa
DI, taxa Selic, IPCA.

Vantagens:

A WN R

i

. Padronizagao acentuada;

. Elevada liquidez;

. Negociagao transparente em bolsa mediante pregao;

. Possibilidade de encerramento da posi¢ao com qualquer participante em

gualquer momento, gragas ao ajuste diario do valor dos contratos;

. Utilizacdo do mecanismo das margens depositadas em garantia e do ajuste

diario para evitar a acumulagao de perdas.
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SWAP

* Swap significa troca.

* Permuta entre dois investidores que negociam com base
na rentabilidade daquela aplicagdo e nao no seu valor real.

 E uma troca de riscos de uma posig¢do ativa (credora) ou passiva (devedora)
* Proteg¢dao em relagao a variacao de precos de um ativo.

* Os Traders podem lucrar com a varia¢ao do preco de moedas estrangeiras e
aproveitar as oscilagdes naturais da economia para lucrar.

* O contrato de swap pode ter como objeto moedas, indices financeiros,
commodities, indexadores etc.

* Os contratos s3ao negociados em balcio e ndao sao padronizados, nao
havendo a possibilidade de transferéncia a outro participante nem
antecipa¢ao do vencimento.

* O agente assume as duas posi¢oes, comprada em um indexador e vendida
em outro.

* O retorno do participante ocorre quando o indexador que assumiu a posi¢cao
comprada (vendida) for superior ao retorno da posi¢ao vendida (comprada).

* Para o swap, hda a cobranca do Imposto de Renda a partir da tabela
regressiva, como ocorre na renda fixa — a aliquota varia entre 22,5% e 15%
dependendo da duragao do contrato.

* Os contratos de swap sao liquidados em D + 1.
RESPONSABILIDADE/RECOLHIMENTO I.R.: O imposto serd retido pela pessoa
juridica que efetuar o pagamento do rendimento na data da liquidacdao ou

cessao do respectivo contrato.

PRAZO DE RECOLHIMENTO: até o terceiro dia util da semana subsequente a da
ocorréncia do fato gerador
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DERIVATIVOS TRIBUTADO COMO RENDA FIXA

* Swap
* Aplicacbes em que os rendimentos auferidos nas operag¢des conjugadas
permitam a obten¢ao de rendimentos pré-determinados, tais como:
1. Nos mercados de opcdes de compra e de venda em bolsas de valores, de
mercadorias e de futuros (box);
2. No mercado a termo nas bolsas com valores ja pré-determinados, em
operagoes de venda coberta e sem ajustes diarios;
3. No mercado de balcao

N3o é permitido a compensacao de perdas incorridas em operagoes de swap com
os ganhos liquidos obtidos em outras operagoes de renda variavel

TODOS 0S DEMAIS DERIVATIVOS SAO TRIBUTADOS COMO RENDA VARIAVEL
CERTIFICADO DE OPERAGOES ESTRUTURADAS (COE)

« E um instrumento inovador e flexivel, que mescla elementos de renda fixa e
renda variavel.

* Traz ainda o diferencial de ser estruturado com base em cendrios de ganhos e
perdas selecionadas de acordo com o perfil de cada investidor

* O COE é emitido por bancos e registrado na B3.

* Apresenta também flexibilidade de atrelar seus rendimentos aos mais diversos
ativos, como: acdes ou indices de bolsas do Brasil e do exterior; moedas, como
ddélar e euro; juros, CDI, libor e indices de inflagdo; commodities, indices,
metais preciosos, agricolas, petrdleo e outros metais.

O Certificado de Operagdes Estruturadas ocorre em duas modalidades

* Valor Nominal Protegido: garante o valor principal investido. E a modalidade
mais indicada para investidores que ndao querem arriscar o capital.

* Valor Nominal em Risco: possibilidade de perder até o limite do capital
investido. Ou seja, perder todo o dinheiro investido, mas sem ficar com saldo
negativo.

Principais caracteristicas

* Possibilidade de regaste antecipado sujeito a marcacao a mercado e, portanto,
sem garantia do principal investido.
* Obriga a assinatura do termo de ciéncia de risco: assinado uma Unica vez pelo
investidor, dando ciéncia dos riscos do COE.
* Nao conta com a garantia do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).
* Tributacao de acordo com tabela regressiva de renda fixa
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OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS

COORDENADOR

* Corretoras ou distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidarios e Banco de
Investimento

* E ainstituicdo financeira contratada pelas empresas para fazer a intermediacdo
nas ofertas publicas de ac¢des, debéntures, notas promissérias comerciais e
demais valores mobiliarios..

MANDATARIO

* Tem a funcdao de processar as liquida¢des fisicas e financeiras entre sua
tesouraria e a instituicdo custodiante. Além disso, o banco mandatario verifica
a existéncia, autenticidade, validade e regularidade da emissdao de valores
imobilidrios, a quantidade emitida e a série e emissao deles

TIPOS DE SUBSCRICAO DE VALORES MOBILIARIOS
UNDERWRITING GARANTIA FIRME (STRAIGHT)

* Tipo de subscricao onde a instituicdao financeira subscreve toda a emissao para
revende-la depois ao publico

* Orisco de mercado é do intermedidrio financeiro, a empresa ja assegurou
toda a entrada de recursos.

UNDERWRITING DE MELHORES ESFORCOS (BEST EFFORTS)

* Tipo de subscricdo em que a instituicao financeira se compromete a realizar os
melhores esforgos para a colocacdo junto ao mercado das sobras do
langamento.

* A instituicdao financeira nao se compromete para a colocagao efetiva de todas
as agoes.

* A empresa assume o risco da aceitacao ou nao das a¢des lancadas por parte o
mercado.

UNDERWRITING RESIDUAL ( STAND BY)

Tipo de subscricdao onde o intermediario financeiro se compromete a colocar
as sobras de agdes junto ao publico em determinado espago de tempo, apds o
qual ele proprio subscreve o total de a

* ¢Oes nao colocadas.

A guantidade de acdes da garantia podera estar limitado a um certo montante
ou percentual

* O risco é compartilhado
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DISTRIBUICAO DE LOTE SUPLEMENTAR

O ofertante podera outorgar a instituicao intermediaria opgao de
distribuicao de lote suplementar, caso a procura dos valores mobiliarios
objeto de oferta publica de distribui¢cao assim justifique.

Mesmas condigoes e prego dos valores mobiliarios inicialmente ofertados,
até um montante predeterminado que constara obrigatoriamente da
Lamina de Informagdoes Complementares e que nao podera ultrapassar a
15% da quantidade inicialmente ofertada

BOOKBUILDING

O bookbuilding € um processo que tem como objetivo definir um preco justo
para uma oferta publica de valores mobiliarios, a partir da analise da demanda
pelos papéis realizada por um coordenador junto com investidores
institucionais.

Dessa forma, a empresa consegue ter uma nog¢dao do pregco que poderia
praticar em seu IPO, além do numero de ag¢des ou titulos a serem oferecidos.
Por isso, além de uma “pesquisa de mercado”, o bookbuiding também
funciona como uma reserva de compra para os investidores interessados.

Sua traducao é “construcao do livro”, o bookbuilding teria um significado
literal: montar o book de ofertas da futura transacao.

O bookbuilding é utilizado tanto para ofertas primarias ou secundarias. Logo,
0 processo pode ser usado no lancamento de ac¢des, emissdes de titulos ou
cotas de um fundo.

PASSOS

1. Definicdo de quais investidores institucionais e agentes do mercado serao
contatados;

2. Definicdo do intervalo de pre¢os (minimo e mdaximo) da oferta, analisando a
situacao da empresa e o momento do mercado;

3. Apresentacdo da oferta para o mercado, seja presencialmente (roadshows,
palestras, eventos) ou via documentos (prospectos e notificacoes;

4. Consulta sobre o interesse dos potenciais investidores;

5. Indicacdo da inten¢des de compra (quantidade e valor) pelos investidores
interessados;

6. Listagem das ofertas recebidas pela operacao;

7. Definicdao do preco justo da operacao, juntamente com coordenador da oferta

(normalmente, um banco de investimentos);
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PROSPECTO, FOLHETO OU FOLDER DE OFERTA PUBLICA

O prospecto deve, de maneira que nao omita fatos de relevo, nem
contenha informagdes que possam induzir os investidores ao erro, conter os
dados e informacgdes sobre:

. perspectivas e planos da companhia;

. situacao do mercado em que ela atua;

. 0s riscos do negdcio;

. 0 quadro administrativo da empresa;

. @ muitas outras informacdes importantes na hora de decidir se deve se
tornar sdcio desta ou daquela companhia.

Tau b WN B

* E obrigatéria a entrega de exemplar do Prospecto Definitivo ou
Preliminar ao investidor, admitindo-se seu envio ou obtencdo por meio
eletronico.

* E obrigatdrio constar a recomendacdo de leitura do Prospecto antes da
decisdo de investimento.

Tabela 3. Aliquota IOF sobre o rendimento

Numero de dias Niamero de dias
decorridos apés IOF (em%) decorridos apds 10F (em%)
a aplicacio a aplicacio

1 96 16 46
2 a3 17 43
3 Q0 18 40
4 86 19 36
5 83 20 33
6 80 21 30
7 76 22 26
8 73 23 23
9 70 24 20
10 66 25 16
11 63 26 13
12 60 27 10
13 56 28
14 53 29
15 50 30

Fonte: Adaptado pelo autor do site Como Investir (www.comoinvestir.com.br).

Tabela Regressiva - IR
Dias %
142180 dias 22,5%
181 a 360 dias 20,0%
361 a 720 dias 17,5%
721 dias ou mais 15,0%
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5 - Fundos de Investimentos

* Os fundos de investimento sdo instrumentos de formacao de poupanca muito
interessantes para grandes e pequenos investidores.

* Com aplicacdes de pequeno valor, um investidor pode aplicar em um fundo de
investimento e ter acesso aos mercados financeiro e de capitais em negociacoes
a vista, em mercados futuros e de derivativos, geralmente acessiveis apenas a
grandes investidores e especialistas do setor.

* Dessa forma, a aplicagdo em um fundo de investimento permite a diversificagao
mesmo para investimentos de pequenas quantias.
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* Os fundos de investimento sao considerados, juridicamente, como condominios,
“comunh3do de recursos”, os quais serao constituidos com o objetivo de
promover a aplicagao coletiva dos recursos de seus participantes — os cotistas.

* Os fundos de investimento constituem-se, portanto, como um mecanismo
organizado que tem a finalidade de captar e investir recursos no mercado
financeiro. Transformando-se numa forma coletiva de investimento, com
vantagens, sobretudo, para o pequeno investidor individual.

Fundo de Investimento (Fl) e Fundo de Investimento em Cotas (FIC).

* Fundo de investimentos (FI) — o gestor compra ativos (CDBs, Titulos Publicos
Federais, valores mobiliarios etc..

* Fundo de investimento em Cotas (FIC) — o gestor compra cotas de fundos

—)

Comprar no
minimo 95%

1
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Os cotistas, ao aplicarem certo valor em um fundo, compram uma quantidade de
cotas e pagam uma taxa de administracao ao administrador para que este coordene
as tarefas do fundo, entre elas a de gerir seus recursos no mercado. Ao comprar cotas
de um fundo, o cotista esta aceitando suas regras de funcionamento (aplicacdo
minima, prazo de resgate, horarios, custos e etc.

Fundos Abertos x Fundos Fechados

Nos fundos abertos é permitida a entrada de novos cotistas ou o aumento da
participacdao dos antigos por meio de novos investimentos.

Também é permitida a saida de cotistas, por meio de resgates de cotas a qualquer
momento.

. Isso é considerado vantagem dos fundos aberto O Fundo Aberto nao tem uma data
de vencimento, portanto o investidor nao precisa renovar sua aplicagao, pois o cotista
pode aplicar e sacar os recursos a qualquer momento.

Ja nos fundos fechados, a entrada e a saida de cotistas é permitida apenas em
momentos previamente determinados. Assim, apds o encerramento do periodo de
captacdo de recursos pelo fundo, nao sao admitidos novos cotistas nem novos
investimentos pelos antigos cotistas.

Também nao é admitido o resgate de cotas por decisao do cotista, caso queira sair do
fundo antes do vencimento ou de sua liquidagao, o investidor deve vender suas cotas
para outro investidor antes do encerramento do fundo. O fundo fechado pode ter
vencimento (ou nao) e existe um periodo determinado para o resgate de suas cotas.

|1

L1

A posse dos ativos de um fundo de investimento pertence ao proprio fundo.

=p

Contrata o administrador/gestor para implementar sua politica de investimentos, mas
a propriedade do fundo pertence aos cotistas.

O patriménio do fundo nao se mistura com o patrimonio de seus prestadores de
servigos.

Todos os ativos que compdem a carteira de um fundo de investimento pertencem ao
fundo e, portanto, aos cotistas do fundo.

Lucros e perdas sao distribuidos igualmente entre os cotistas na valorizacdo (ou
desvaloriza¢do) da cota.

Para melhor caracterizar a independéncia entre a propriedade dos ativos e a
instituicao administradora, o fundo deve ter escrituragao contabil e CNPJ préprios.
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Cota

+ E afracio do patriménio do fundo.
+ Valor da cota = Patrimédnio Liquido/nimero de cotas

Ativos do Fundo e ]

Liquido
—
- =

[ N°® de Cotas ]

Dinheiro em
Caixa

Despesas e
Taxas

ml”l*l

[ Patriménio ]
Liquido

Participantes de um fundo de Investimento

Administrador, é o responsavel legal pelo fundo. Defende o interesse do
cotista e € o responsavel pela comunicagdo com os mesmos. Controla
todos os prestadores de servigcos e responde a CVM.

Gestor, é o responsavel pela compra e venda dos ativos do fundo, segundo
politica de investimento presente no regulamento. Quando ha aplicacdao no
fundo, cabe ao gestor compar ativos para a carteira, da mesma forma que,
quando houver resgate o gestor tera que vender ativos da carteira.

Distribuidor, é o responsavel pela venda das cotas do fundo. E ele quem
vende o investimento ao investidor. Pode ser o proprio administrador ou
terceiros contratados por ele.

Custodiante, € o responsavel pela guarda dos ativos do fundo. Cabe a ele 0
envio de informacgoes dos fundos para os gestores e administradores.

Auditor Independente, é o responsavel por auditar o fundo pelo menos
uma vez ao ano. Todo fundo deve contratar um auditor independente.

B0 820 B0 B0 B30
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Fundos com caréncia x Fundos sem caréncia

* Em fundos com caréncia o regulamento do mesmo pode estabelecer prazo de
caréncia para resgate, com ou sem rendimentos. Os fundos com caréncia tem
resgate apds o termino da caréncia. Em fundos sem caréncia, o investidor pode
resgatar a qualquer momento, a liquidez do fundo é diaria.

* Resgate de cotas em fundos com caréncia, antes do prazo da caréncia
estabelecida no Formulario de Informacdes Complementares — FIC, tera
incidéncia de cobranga de IOF e aliquota de 0,5% ao dia.

Fundos Restritos

* S3o0 aqueles que foram constituidos para receber investimentos de um grupo
restrito de investidores, normalmente sao empresas de uma grupo ou membros
de uma mesma familia. Também s3o muito comuns fundos restritos a
investidores qualificados.

Fundos Exclusivos

* S3o aqueles que foram constituidos para receber aplicacdes exclusivamente de
um unico cotista. Somente investidores profissionais podem ser cotistas de
Fundos exclusivos

Taxa de Administracao

. E uma taxa que representa o percentual paso pelos cotistas de um fundo de
investimentos para remunerar todos os prestadores de servigo.

* E uma taxa expressa ao ano e deduzida diariamente.
* A taxa de administracdao sempre vem liquida nas demonstragdes de rentabilidade.

* A taxa de administracdo afeta o valor da cota e normalmente quanto maior o risco
do fundo maior o valor cobrado em taxa de administracao.

Taxa de Performance

« E uma taxa que representa o percentual cobrado do cotista quando a
rentabilidade do fundo supera a de um benchmark (indicador de referencia).

* Cobrada ap6s a deducdo de todas as despesas, inclusiva a taxa de administragdo.
Nao sao todos os fundos que cobram.

* Utiliza a metodologia da linha d’agua para cobrancga da taxa de performance e sua
periodicidade é semestral.

Taxa de ingresso ou de saida

« E uma taxa que é cobrada ao investidor na aquisicio de cotas do fundo de
investimento ou quando o investidor resgata cotas do fundo de investimento.

* Normalmente a taxa de saida é cobrada quando existe um ﬁra_izo para resgate das
cotas, mas o investidor ndo quer esperar para receber o dinheiro
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Assembleia geral de cotistas

* E a reunido dos cotistas do fundo de investimento para deliberarem sobre assuntos
relevantes ao fundo de investimento
* Compete a Assembleia geral de cotistas deliberar sobre
1. Asdivulgac¢des contabeis apresentadas pelo administrador
2. A substituicdo do Administrados, Gestor, ou Custodiante do fundo
3. Afusdo, incorporagao, cisao, transformacgao ou liquidagao do fundo
4

O aumento no valor das taxas cobradas nos fundos (Adm, performance,
custddia...)

A alteragao na politica de investimento do fundo

o wu

A emissao de novas cotas no fundo fechado

7. A amortizacdo e o resgate compulsdrio de cotas caso nao estejam
previstos no regulamento

8. Aalteragao do regulamento, exceto quando:

a. Decorrer exclusivamente da necessidade de atender a CVM, ou de
adequar as normas legais ou regulamentares

b. For necessaria em virtude de atualizagao dos dados cadastrais do
administrador ou dos prestadores de servigos do fundo, tais como
alteracao na razao social, enderego, pagina na internet e telefone

c. Efetuar redugao das taxas de administracido ou da taxa de
performance

Convocacao da Assembleia Geral

* A convocacao de ser feito por correspondéncia encaminhada a cada cotista, com
pelo menos 10 dias de antecedéncia da data de realizagao da assembleia.

A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagao

* Além da assembleia geral, o administrador, o gestor, o custodiante ou o cotista ou
grupo de cotistas que possuam, no minimo 5% do total de cotas emitidas podem
convocar a qualquer momento a assembleia.

* A assembleia geral de cotistas é instalada com a presenca de qualquer nimero de
cotistas.

Assembleia geral ordinaria e Assembleia geral extraordinaria

* Assembleia geral ordinaria é para deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do
fundo. Devem ocorrem em até 120 dias apds o termino do exercicio social.

* SO pode ser realizada no minimo 30 dias apds as demonstracdes contdbeis
relativas ao exercicios passado estarem auditadas e disponiveis aos cotistas.

* Qualquer outra Assembleia sao chamadas de Assembleia geral extraordinaria
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Direitos e obriga¢des dos condominos

O cotista deve ser informado:
1. Do objetivo do fundo

2. Da politica de investimento do fundo e dos riscos associados a essa
politica.

3. Das taxas de administracao e de desempenho cobradas, ou critérios para a
sua fixacdo, bem como as demais taxas e despesas cobradas.

4. Das condi¢cbes de emissdao e resgate de cotas do fundo e quando for o
caso, da referencia de prazo de caréncia ou de atualiza¢do da cota

5. Dos critérios de divulgacdo de informacdo e em qual jornal sdao divulgadas
as informagdes do fundo

6. Quando for o caso, da referencia a contratacao de terceiros como gestor
dos recursos.

Sempre que o material de divulgacao apresentar informagoes referentes a
rentabilidade passada, deve ser incluida adverténcia, com destaque de que:

1. Os investimentos em fundos nao sdao garantidos pelo administrador ou
por qualquer mecanismos de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de
Crédito.

2. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura.

Para avaliagdao de performance de um fundo de investimento, aconselha-se
uma analise de, no minimo 12 meses

O cotista deve ter acesso:

1. Ao regulamento e ao Formulario de Informag¢do Complementar.

2. Ao valor do Patriménio Liquido, valor da cota e a rentabilidade do més e
ano.

3. A composi¢ao da carteira do fundo (o administrador deve coloca-la

disposicdo dos cotistas).
O cotista deve receber:

1. Mensalmente extrato dos investimentos

2. Anualmente demonstrativo para Imposto de Renda, com os rendimentos,
numero de cotas que possui e valor da cota

Obrigacoes dos cotistas

O cotista deve ser informado e estar ciente de suas obriga¢des, que sao:

1. O cotista podera ser chamado a aportar recursos ao fundo nas situacdes
em que o Patrimonio Liquido do fundo se tornar negativo

2. O cotista pagara taxa de administracdao, de acordo com percentual e
critério do fundo

3. Observar as recomendac¢des de prazo minimo de investimentos e os
riscos que o fundo pode incorrer

4, Comparecer nas assembleias gerais

5. Manter seus dados cadastrais atualizados para que o administrador

possa lhe enviar os documentos
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Informacgoes relevantes (Disclaimers)

* Anualmente, colocar as demonstragdes financeiras do fundo, incluindo o
balanco, a disposi¢ao de qualquer interessado que as solicitar.

* Divulgar, diariamente o valor do patrimonio liquido e da cota
* Mensalmente, remeter aos cotistas um extrato com as seguintes informagoes:
1. Nome do fundo e o numero de seu registro no CNPJ
2 Nome, endereco e numero do registro do administrador no CNPJ
3.  Nome do cotista
4

Saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a
movimentag¢ao ocorrida do mesmo

5. Rentabilidade do fundo auferida entro o ultmo dia util do més
anterior e o ultimo do més de referencia no extrato

6. Data de emissao do extrato da conta
7. O telefone, e-mail e o site

Regras gerais sobre a divulgacao de informacao

* As informacdes divulgadas pelo administrador relativas ao fundo devem ser
verdadeiras, completas, consistentes e nao induzir o investidor a erro.

* Todas as informacgdes relativas ao fundo devem ser escritas em linguagem
simples, clara, objetiva e concisa.

* A divulgacdo de informacdes sobre o fundo deve ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os cotistas

* As informagoes fornecidas dever ser Uteis a avaliagdao do investimento

* As informacdes relativas ao fundo ndo podem assegurar ou sugerir a existéncia
de garantia de resultados futuros ou isen¢ao de risco para o investidor

* Informagdes factuais devem ser diferenciadas de interpretacdes, opinides,
projegoes e estimativas

* Informacdes factuais devem vir acompanhadas de indicacdao de suas fontes

* As regras que se aplicam ao Formulario de Informagdoes Complementares —
FIC, a lamina e a qualquer outro material de divulgacao do fundo

Caso as informagdes divulgadas apresentem incorrecoes ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliagdo a CVM pode exigir:

1. Acessacdo da divulgacdo da informacao

2. Aveiculagao, com igual destaque e por meio do veiculo usado para
divulgar a informacgao original, de retificagdes e esclarecimentos,
devendo constar, de forma expressa, que a informacao esta sendo
republicada por determinac¢dao da CVM
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Despesas

* De acordo com a Instru¢gdo da CVM 555 sdo encargos do Fundo de
Investimento, além da Taxa de administracdo, os impostos e contribui¢des
que incidam sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo, as despesas
com impressao expedicao e publicacdo de relatérios, formularios e
informagOes periddicas, previstas no regulamento, as despesas de
comunica¢ao aos conddéminos, os honordrios e despesas do auditor, os
emolumentos e comissdes nas operagcdes do fundo, despesas de
fechamento de cambio vinculadas as suas opera¢des, os honorarios de
advogados e despesas feitas em defesa dos interesses do fundo, quaisquer
despesas inerentes a constituicdo ou liquidacao do fundo ou a realizacao
de assembleia geral de condominos, e as taxas de custodia de ativos do
fundo.

Documentos dos fundos

Regulamento

* Documento que estabelece as regras de funcionamento e operacionalizacdo
de um fundo de investimento.

O regulamento deve informar sobre a taxa de administracdao do fundo, que
remunerara todos os servicos do fundo, podendo haver cobranca de taxa de
performance, taxa de ingresso e taxa de saida.

Formulario de informag¢oes Complementares — FIC

* Divulga a atual politica de divulgacdao de informa¢des do fundo e fornece
informacgdes complementares, tais como: Taxas, riscos, tributacao etc. O FIC
é virtual e disponibilizado no site do administrador e do distribuidor

Lamina

* Reune, de maneira concisa, em uma Unica pagina ou poucas paginas, as
principais caracteristicas operacionais da aplicacdo, além dos principais
indicadores de desempenho da carteira. No documento vocé encontra
resumo dos objetivos e da politica de investimento, os horarios de aplicacao

e resgate, os valores de minimos de movimentacdao e as taxas de
administracao e performance.
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Todo cotista ao ingressar no fundo deve atestar, mediante
formalizagao de termo de adesao e ciéncia de risco, que:

Teve acesso ao inteiro teor do regulamento, da lamina (se houver) e do
FIC

Tem ciéncia dos fatores de risco relativos ao fundo.

Tem ciéncia de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo fundo

Tem ciéncia de que a concessdo de registro para venda de cotas do
fundo nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informagdes prestadas ou de adequa¢ao do regulamento do fundo a
legislagao vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seu
administrador, gestor e demais prestadores de servigos.

Tem ciéncia de que se as estratégias de investimento do fundo resultem
em perdas superiores ao capital investido obriga o cotista a aportar
novos recursos para cobrir o prejuizo do fundo.

Lamina de Informagoes Essenciais

* O administrador de fundo aberto que nao seja destinado exclusivamente a
investidores qualificados deve elaborar uma lamina de informagdes
essenciais. E facultado ao administrador de fundo formatar a lamina
livremente desde que:

1.
2.
3.

4.

A ordem das informacdes seja mantida
O conteudo seja igual ao anexo da instrugdo CVM 555

Os logotipos e formatacao nao dificultem o entendimento das
informacdes

E que, quaisquer informacdes adicionais sejam acrescentadas ao
final do documento, nao dificultem o entendimento da lamina e
sejam consistentes com o conteldo da lamina e do FIC

* A ldmina deve ser atualizada mensalmente até o dia 10 de cada més com
os dados relativos ao més imediatamente anterior.

O administrador do fundo deve enviar a lamina a CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel no site da CVM, sempre que esta for atualizada na
mesma data da atualizacao.

O administrador deve:

* Entregar a lamina para o futuro cotista antes de seu ingresso no fundo

* Divulgar, em lugar de destaque em seu site sem protecao de senha, a
lamina atualizada.
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Dinamica de aplicacdo e resgate

Diariamente um fundo de investimento recebe aplicacdes e resgates.

Sempre que o valor de aplicacao for superior ao valor resgatado no mesmo dia
o gestor terd de comprar ativos para a carteira realizando novos
investimentos.

O valor investido precisa ser lan¢ado e contabilizado dentro do fundo.

O valor da cota pelo novo investidor pode ser a cota do dia (também
conhecida como D+0) ou a cota do dia seguinte ao da data de aplicacao
(conhecida como D+1).

A partir de entdo, o gestor esta apto a realizar a compra de ativos para que o
fundo possa cumprir a estratégia delineada em sua politica de investimento.
Cada fundo de investimento informa o critério adotado pelo fundo na emissao

de cotas: se cota do dia ou do dia seguinte.

* Sendo a cota do dia da aplicacdo, o valor da cota do dia é calculado a partir do
patrimonio liquido do dia anterior, devidamente atualizado por um dia.

* Neste caso o cotista conhece, no momento da aquisicao de cotas, o valor da
cota em que ird converter seu capital e conhece, portanto, a quantidade de
cotas que adquiriu.

* Sendo cota do dia seguinte, apenas apds o fechamento do mercado o valor da
cota é conhecido.

* Sempre que o valor de resgates for superior ao valor aplicado no mesmo dia,
o gestor tera de vender ativos da carteira para pagar os resgates.

* No momento em que o cliente resgata seus recursos do fundo, ele pode
acabar tendo que esperar mais tempo para ter o dinheiro em sua conta.

* |Isso pode acontecer devido a diferenca de liquidez de cada ativo. Existem
investimentos de facil transacao, que podem ser comprados ou vendidos de
maneira muito rapida

Data do pedido de resgate:

* Data em que o cotista solicita o resgate;

Data de conversao de cotas (ou cotizagdo):

* Data do cdlculo do valor da cota para efeito de pagamento do resgate;
Data de pagamento do resgate:

* Data em que os recursos referentes ao resgate sdo efetivamente
disponibilizados para o investidor.
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* O valor a ser recebido na data de pagamento do resgate é referente ao valor
da cota na data de conversao de cotas. Portanto, pode haver diferenca entre o
dia em que o investidor solicita o resgate, o dia em que o administrador

calcula o valor da cota para pagamento e o dia do efetivo pagamento.

* Esses prazos constam no regulamento e na lamina de informacgdes essenciais.

Exemplo 1:

Data de converséo de cotas:

D+0

Data para pagamento do resgate:
D+3

Considerando que o dia “D” é o da
solicitagdo do resgate, para este
exemplo, o célculo do valor das
cotas é realizado no mesmo dia da
solicitagdo (conversdo em D+0), e
o pagamento do resgate é
realizado trés dias Uteis apds a
data de solicitagdo do resgate

Exemplo 2:
Data de conversdo de cotas:
D+1

Data para pagamento do resgate:

D+4

Considerando que o dia “D” é o
da solicitagdo do resgate, para
este exemplo, o calculo do valor
das cotas é realizado no dia
seguinte 3 solicitacdo (conversdo
em D+1), e o pagamento do
resgate é realizado quatro dias
uteis apos a data de solicitagdo
do resgate (D+4).

Exemplo 3:

Data de conversdo de cotas:

D+30

Data para pagamento do resgate:
D+31

Considerando que o dia “D” é o da
solicitacdo do resgate, para este
exemplo, o célculo do valor das
cotas € realizado 30 dias apos a
solicitagdo (conversdo em D+30,
nesse caso normalmente dias
corridos), e o pagamento do
resgate é realizado um dia util
apoés a data de conversdo de cotas

(D+3).
(D+31)

Prazo de cotizacao: conceito (prazo de conversao de cotas na
aplicagao e no resgate)

* Na aplicacao poderd ser adotada a cotizacdo em D+0 ou D+1. Quando a
cota for D+0, significa que a aplicacdo levara em conta a cota do mesmo
dia em que os recursos sao creditados na conta do fundo, enquanto a cota
D+1 se refere a cota do dia seguinte a aplicacao.

* Essas informacgdes constam no regulamento do fundo e na lamina de
informac0des essenciais.

* No resgate, também existe um prazo para conversao de cota, a contar do
dia do pedido de resgate. Os fundos distribuidos no varejo pelas
instituicdes financeiras utilizam no resgate, normalmente, o mesmo
critério utilizado na emissao de cotas, ou seja, D+0 ou D+1.

* Mas é possivel encontrar fundos com prazo de conversao de, por
exemplo, 30 dias corridos entre o pedido de resgate e a conversao de
cotas.
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Diversificacao

Diversificar os investimentos é uma das formas de reduzir o risco de uma
carteira de investimentos.

Do ponto de vista do investidor, debénture é uma opc¢ao de investimento em um
titulo de renda fixa de longo prazo emitido por uma empresa. Normalmente sua
remuneracao é superior a dos titulos emitidos pelo Tesouro, pois a debénture
tem risco de crédito da empresa emissora, portanto existe uma chance de nao
ocorrer o pagamento desejado dos juros e até mesmo do principal!

Nesse caso, se o fundo de investimento possui um numero grande de
debéntures de varias empresas, é pouco provavel que todas decidam n3do pagar
ao mesmo tempo. Assim, obtém-se a diluicdo do risco, uma vez que houve
diversidade maior de ativos, ou seja, uma diversificacao.

A maior parte dos fundos de investimento aplica esse conceito como maneira
de diminuir o risco para seus investidores, e a CVM determina limites maximos
de concentragao por tipo de emissor e de ativo que um fundo de investimento
pode ter. A diversificagao nesse caso é obrigatoria.

Limites de alocagao por emissor e por tipo de ativo.

Quanto ao tipo de emissor, os fundos de investimento deverdao observar os
seguintes limites:

e até 100% do patrimoénio liquido do fundo pode estar investido em
ativos de emissdao da Unido Federal, como os titulos do Tesouro
Nacional, pds e prefixados;

* no maximo 20% do patrimonio liquido do fundo podem ser aplicados
em ativos de emissao de instituicdes financeiras, como bancos e outras
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(BACEN);

* no maximo 10% do patrimonio liquido do fundo podem ser aplicados
em ativos de emissdao de companhias abertas ou fundos de
investimento;

* no maximo 5% do patriménio liquido do fundo podem ser aplicados em
ativos de emissores privados, assim entendidos como pessoas fisicas ou
juridicas de direito privado que ndo sejam nem companhia aberta, nem
instituicao financeira.
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Politica de investimento

A politica de investimento de um fundo estd definida na lamina de
informacdes essenciais e no regulamento do fundo.

* Ela aponta os ativos nos quais o administrador pode investir o patrimonio do
fundo. Além disso, descreve a estratégia que o gestor adota para atingir os
objetivos do fundo.

* A politica de investimento de um fundo sé pode ser alterada por decisdao dos
cotistas em assembleia. Ja a composicao da carteira de um fundo indica os
ativos que compdem o patrimoénio de um fundo em determinada data e pode
ser alterada pelo gestor, conforme a evolugao das condi¢des do mercado.

* A politica de investimentos guia o processo de investimento realizado pelo
gestor, ajudando o investidor a entender se ela atende as suas necessidades
individuais e se esta adequada ao seu perfil de investidor.

* Caso o fundo adquira algum ativo fora da politica de investimento o erro sera
do Gestor e do Admnistrador.

Fundo Alavancado

* Um fundo é considerado Alavancado quando existe a possibilidade de perda
superior ao patriménio do fundo, este fundo utiliza capital de terceiros para
possibilidade de alavancar resultados. O que ocorre é quanto maior o risco,
maior se espera o retorno ou maior sera a perda. Se ganha mais, se perde mais.

Fundo passivo x Fundo ativo

* O gestor de um fundo cuja estratégia de investimento é passiva investe em
ativos buscando replicar um indice de referéncia (benchmark), visando manter o
desempenho do fundo préximo a variacao desse indice.

* A estratégia de gestdo ativa de um fundo de investimento busca obter
rentabilidade superior ao de determinado indice de referéncia. Isso significa que
o gestor procura no mercado as melhores alternativas de investimento visando
atingir o objetivo desse fundo, sempre de acordo com a sua politica de

investimento.
M
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Juros prefixados

* Os juros prefixados sao aqueles que vocé conhece o rendimento no momento em que
faz a aplicacdao financeira. Ao optar por um investimento prefixado, vocé acerta de
antemdo quanto o dinheiro vai render ao longo de determinado periodo,
independentemente de oscilagdes na economia ou no mercado financeiro.

* Na pratica, investir em papéis prefixados é uma forma de garantir, antecipadamente,
um rendimento sem depender da variacdao de algum indicador. Um exemplo é o
Tesouro Prefixado (Letra do Tesouro Nacional), que mostra o percentual de
rentabilidade no momento de sua compra, caso o investidor mantenha o titulo até a
data de vencimento.

* Em geral, os titulos prefixados sao indicados para quem acredita em um movimento
de queda da taxa de juros. Caso a taxa basica de juros suba, no entanto, a aplicagao
prefixada pode ficar em desvantagem em relagao aos investimentos pds-fixados.

Juros pads-fixados

* Ao contrario dos juros prefixados, os juros nominais dos titulos pds-fixados ndao sao
informados na hora da aplicagao. Ou seja, vocé s sabera o retorno do investimento
no futuro, e essa rentabilidade costuma estar atrelada a algum indice de prec¢o ou taxa
de juros. Por exemplo, o indice Nacional de Precos do Consumidor Amplo (IPCA), que
€ a taxa oficial de inflagdao divulgada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), remunera os titulos do Tesouro IPCA (NTN-B).

* Existem no mercado papéis indexados a taxa dos Depdsitos Interfinanceiros (DI), uma
taxa que acompanha a Selic. Também é o caso de Certificados de Depdsito Bancarios
(CDB) ou Letras de Crédito Imobiliario (LCI) e do Agronegdcio (LCA), que remuneram o
investidor comum percentual da variacao da taxa do DI até o vencimento do titulo.
Nesse caso, nao é possivel conhecer a rentabilidade final do investimento, pois ndo se
sabe qual serd a variacao da taxa do DI no futuro.

* Se a taxa de juros do mercado sobe, os titulos pds-fixados indexados a taxa DI
passam a render mais; se as taxas caem, passam a render menos, mas nao tém
variacao negativa.

Apre¢amento (marca¢ao a mercado)

I"

* Aprecamento é o ato de atualizar o valor dos ativos dos fundos para o valor “rea
desses ativos em determinado dia, ou seja, fazer refletir no valor das cotas do fundo
os precos de mercado dos ativos.

Do ponto de vista do investidor, o aprecamento (marcacdo a mercado) faz que ele pague

o preco justo do valor da cota do fundo ao aplicar e receba um valor justo quando

resgatar seus investimentos. Ele impede também a transferéncia de riqueza entre os

cotistas que aplicam ou resgatam seus recursos de um fundo, pois o valor da cota reflete

o preco de mercado dos ativos que fazem parte da carteira do fundo. Competéncia do

Administrador
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Principais Benchmarks Renda Fixa

DI — média ponderada das negociaces entre bancos de 1 dia com titulos privados. E
a referencia para a maior parte dos titulos de renda fixa
SELIC — média ponderada das negociacdes entre bancos em 1 dia com titulos
publicos.
IPCA — Principal indicie de inflacdo do Pais, calculado e divulgado pelo IBGE
IGP-M — Calculado pela FGV, média ponderada de indices que medem a inflacao
(60% IPA, 30% IPC,10% INCC)
IMA Geral — E uma familia de indices de renda fixa que representa divida publica por
meio dos precos a mercado de uma carteira de titulos publicos federais. Os
subindices do IMA s3o determinados pelos indexadores aos quais sdo atralados
IRF-M (prefixados)
IMA-B (indexados pelo IPCA)

Benchmark Renda variavel

Ibovespa - indice que acompanha a evolucio média das cotacdes das acdes
negociadas na Bolsa. E o valor, em moeda corrente, de uma carteira tedrica de
acoes, integrada pelas a¢des que, em conjunto, representam 80% do volume
transacionado a vista 12 meses anteriores a formacao da carteira.

IBrX — Indice Brasil A¢bes, composto por uma carteira tedrica por 100 acdes
selecionadas na B3 em ordem decrescente por liquidez em termos de seu indice de
negociabilidade

ISE — indice de Sustentabilidade Empresarial, é utilizado para analise comparativa de
performance das empresas listadas na B3 sob o aspecto da sustentabilidade
corporativa, baseada na eficiéncia economia, no equilibrio ambiental, na justica
social e na governanca corporativa

Composi¢cao Fundos Renda Fixa, A¢oes, Multimercado e Cambial

Fundo de Renda Fixa:

* aplicam uma parcela significativa de seu patrimonio (minimo 80%) em titulos de
renda fixa prefixados (que rendem uma taxa de juro previamente acordada) ou
pos fixados (que acompanham a variacao da taxa de juros ou um indice de preco).
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Fundo de A¢oes:

Investem no minimo 67% de seu patrimonio em agdes negociadas em bolsa de
valores;

Bonus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsito de acdes;
Cotas de fundos de agdes e cotas dos fundos de indice de acdes;
Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como niveis Il e lI.

Dessa forma, sdao fundos que estao sujeitos as oscilacdes de precos das acdes que
compdem sua carteira.

Alguns fundos desta classe tém como objetivo de investimento acompanhar a
variacao de um indice do mercado acionario, tal como o Ibovespa ou o IBrX.

Sao mais indicados para quem tem objetivos de investimento de longo prazo.

Podem cobrar taxa de performance

Estratégia com fundos de a¢oes

Market timing

Alguns fundos de agdes permitem o aumento ou diminuicdo da exposicao a
bolsa.

Esse movimento, quando acertado, é um poderoso instrumento para bater o
benchmark. Assim, se o gestor avaliar que a bolsa tem perspectivas ruins, ele
pode expor o fundo em, por exemplo, 80% do seu PL a variagdao da bolsa.

Stock picking

Aposta em a¢des com maior potencial de retorno.

Essa aposta se da, geralmente, em relacdo as agOes que fazem parte do
benchmark. Por exemplo, se Petrobras representa 20% da carteira do Ibovespa,
e o administrador acredita que seja uma boa alternativa de investimento, ele
pode comprar 25% para a carteira do fundo. Se o administrador estiver correto,
estes 5% extras ajudardo a ultrapassar o benchmark

Arbitragem:

Comprar e vender o mesmo ativo, com caracteristicas ligeiramente diferentes,
ganhando o diferencial do preco.

Por exemplo, compra de uma acao ON e venda de uma acdao PN do mesmo
emissor. Nesse caso, o administrador nao esta fazendo aposta com relacao a
direcao da bolsa, mas apenas com relagao ao diferencial de pregos entre esses
dois ativos.
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Fundo Cambial:

Deve manter no minimo 80% de seu patrimonio investido em ativos que sejam
relacionados, diretamente ou indiretamente (via derivativos), a variacdo de precos de
uma moeda estrangeira, ou a uma taxa de juros (chamado cupom cambial).

Nesta classe, o mais conhecido é o Fundo Cambial Ddlar, que objetiva seguir a variagao
da cotacdo da moeda norte americana.

Fundo de Multimercado:

Seguem politicas de investimento que envolvem varios fatores de risco, pois combinam
investimentos nos mercados de renda fixa, cambio, agdes, entre outros.

Além disso, utilizam ativamente instrumentos de derivativos para alavancagem de suas
posicoes ou para protegao de suas carteiras (hedge).

Sao fundos com flexibilidade de gestdo, por isso dependem da estratégia do gestor na
escolha do melhor momento de alocar os recursos (markettiming), na selecao dos ativos
da carteira e no percentual do patriménio que sera investido em cada um dos mercados
(asset allocation).

Livre % de alocagao.

Subclassificagdes: Curto Prazo, Referenciado, Simples, Divida
Externa, Crédito Privado e A¢oes — Mercado de Acesso

Renda Fixa Curto Prazo

A principal caracteristica dos fundos da classe Renda Fixa — Curto Prazo é o prazo de
vencimento dos titulos que compdem a sua carteira. Obrigatoriamente titulos devem ter
prazo maximo a decorrer de 375 dias até o vencimento do titulo e prazo médio da
carteira inferior a 60 dias.
Estes fundos sé podem investir em:

»titulos publicos federais ou privados prefixados.

»titulos publicos federais ou privados indexados na taxa Selic, em outra taxa de juros
ou indices de

» precos.

> titulos privados que sejam considerados de baixo risco de crédito pelo gestor.
* cotas de fundos de indice que apliquem nesses tipos de titulos.

* operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

Em funcdo da composicdo de sua carteira, sao considerados conservadores do ponto de
vista dos riscos de mercado, liquidez e de crédito, compativeis com objetivos de
investimento de curto prazo; suas cotas sao menos sensiveis as oscilacdes das taxas de
juros.

Esses fundos utilizam derivativos somente para protecdo da carteira (hedge).
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Renda Fixa Longo Prazo

* A principal caracteristica dos fundos da classe Renda Fixa Longo Prazo para
0 curto prazo é o prazo de vencimento dos titulos que compdem a sua
carteira.

* Se nao se enquadrar no Renda Fixa Curto Prazo, vai ser Longo Prazo.

Renda Fixa Referenciados

* Os fundos de Renda Fixa — Referenciados objetivam acompanhar a variacao
de determinado benchmark.

* Por esse motivo, devem manter no minimo 95% de seu patrimoénio investido
em ativos que acompanhem o indicador, sendo no minimo 80% do
patrimonio representado por titulos publicos federais, ativos de renda fixa
considerados de baixo risco de crédito ou cotas de fundos de indice que
invistam em ativos com as mesmas caracteristicas.

* Esses fundos devem incluir na sua denominacado o indice de referéncia que
seguem e podem utilizar derivativos apenas para protecao de sua carteira
(hedge).

Renda Fixa Simples

* O Fundo Renda Fixa Simples foi criado para oferecer uma alternativa de
investimento simples, segura e de baixo custo, a fim de contribuir para a
elevacao da taxa de poupanca do pais, promovendo um primeiro acesso ao
mercado de capitais. Na aplicagdo em um Fundo de Renda Fixa Simples, o
investidor é dispensando da assinatura do termo de adesao e ciéncia de risco,
e o distribuidor, da verificacdo da adequacdo do investimento no fundo ao
perfil do cliente (suitability), se o investidor ndo possuir outros investimentos
no mercado de capitais.

* S3o fundos de baixissimo risco de crédito, liquidez e mercado, pois devem
manter no minimo 95% do seu patriménio em titulos publicos federais,
operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos, ou titulos de emissao de
instituicoes financeiras de risco de crédito equivalente ao risco soberano.

* O gestor deve ainda adotar estratégia de investimento que proteja o fundo de
perdas e volatilidade, utilizando derivativos exclusivamente para fins de
protecao da carteira (hedge).

* Nao sdo permitidos investimentos no exterior ou concentracao em crédito
privado.

* Devem ser constituidos exclusivamente como fundos abertos e, para reduzir
custos, todos os seus documentos e informacdes devem ser disponibilizados
preferencialmente por meio eletronico.
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Renda Fixa Divida Externa

Fundos deste tipo mantém no minimo 80% de seu patriménio liquido em titulos
representativos da divida externa de responsabilidade da Unidao. Podem realizar
operacdes em mercados organizados de derivativos, no Brasil ou no exterior,
exclusivamente para fins de protecdao (hedge) dos titulos integrantes da sua

carteira.

Ac¢oes Mercado de Acesso

O nome deste tipo de fundo tem sua origem no segmento especial de
negociacao voltado ao “mercado de acesso”, instituido por bolsa de valores e
gue assegure, contratualmente, praticas diferenciadas de governanca
corporativa.

Esses fundos tém como politica de investimento aplicar pelo menos 2/3 do seu
patrimbénio em ac¢des de companhias listadas neste segmento e até 1/3 do
patriménio em titulos ou acdes de companhias fechadas, desde que tenham
participacdo na gestdao dessas companhias nos mesmos moldes exigidos dos
Fundos de Investimento em Participagdes (FIP).

Assim, esses fundos podem acompanhar a evolugdao de empresas que ainda nao
realizaram oferta publica inicial de agdes, mas que pretendem ou tém potencial
para fazé-lo no futuro.

Podem ser constituidos sob a forma de fundos abertos ou fechados; neste
ultimo caso, com as cotas negociadas em mercado organizado.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM CREDITOS PRIVADOS

O fundo de investimento que realizar aplicacbes em quaisquer ativos ou
modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas
de direito privado ou de emissores publicos outros que ndo a Unido Federal
que, em seu conjunto, excedam o percentual de 50% (cinquenta por cento) de
seu patrimoénio liquido

Denominacado do fundo, devera constar a expressao “crédito privado”;

No regulamento, no Formuldrio de Informacdes Complementares (FIC) e no
material de venda do fundo deverao conter, com destaque, alerta de que o
fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em
caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua
carteira, inclusive por forca de intervencdo, liquidacao, regime de
administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos
emissores responsaveis pelos ativos do fundo.
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FUNDOS DE INVESTIMENTO EM iNDICE DE MERCADO — FUNDOS DE iNDICE

* Esses fundos sao também conhecidos como ETF — Exchange Traded Funds.

* O fundo é uma comunhado de recursos destinado a aplicagao em carteira de titulos e
valores mobilidrios que vise refletir as variagdes e a rentabilidade de um indice de
referéncia, por prazo indeterminado.

* Na denominacdo do fundo, deve constar a expressio “Fundo de indice” e a
identificacao do indice de referéncia.

* O fundo é regido por essa Instrucdo e pelas disposicdes constantes do seu
regulamento, sendo seu principal meio de divulgacdo de informac¢des a sua pagina
na rede mundial de computadores.

* O fundo deve manter 95% (noventa e cinco por cento), no minimo, de seu
patrimonio aplicado em valores mobiliarios ou outros ativos de renda varidvel
autorizados pela CVM, na propor¢ao em que estes integram o indice de referéncia,
ou em posi¢cdes compradas no mercado futuro do indice de referéncia, de forma a
refletir a variacao e rentabilidade de tal indice.

FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (Fll)

* Os Fundos de Investimento Imobiliario (Fll) destinam-se ao desenvolvimento de
empreendimentos imobilidrios, tais como construcao de imodveis, aquisicao de
imdveis prontos, ou investimentos em projetos, visando viabilizar o acesso a
habitacdo e servicos urbanos, inclusive em areas rurais, para posterior alienacao,
locacdo ou arrendamento.

* Esses fundos destinam-se a investidores que procuram imdveis como uma forma de
diversificacdo de sua carteira de investimentos e esperam ganho de capital
moderado e rendimentos em forma de aluguel.

* Os fundos imobilidrios sdao comercializados na forma de fundos fechados, que
podem ter duragao determinada ou indeterminada.

* Esses fundos devem distribuir, no minimo, 95% do lucro auferido, apurados segundo
o regime de caixa.

* Uma vez constituido e autorizado o funcionamento do Fundo, admite-se que 25%
de seu patrimbnio, no maximo e temporariamente, seja investido em cotas de Fl
e/ou em Titulos de Renda Fixa. Essa parcela pode ser maior se expressamente
autorizada pela CVM, mediante justificativa do administrador do fundo.

* E vedado ao fundo operar em mercados futuros ou de opcdes.
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FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (FIDC E FIC-FIDC)

Sao fundos constituidos por titulos de crédito origindrios de operacdes realizadas
nas instituicdes financeiras, na industria, arrendamento mercantil, hipotecas,
prestacao de servicos e outros titulos que possam ser admitidos como direito de
crédito pela CVM.

Dessa forma, as operagOes de crédito originalmente feitas podem ser cedidas aos
fundos que assumem estes direitos creditoérios.

Essa operacdao permite aos bancos, por exemplo, que cedam (vendam) seus
empréstimos aos FIDC, liberando espaco para novas operagdes, e aumentando a
liquidez desse mercado.

Beneficios dos FIDC

Para quem cede os direitos creditorios:

Diminuicao dos riscos de crédito e “liberacao de espaco no balanco”.

Para as empresas:

Mais liquidez no mercado de crédito.

Para os investidores:

Uma alternativa de investimento que tende a oferecer uma rentabilidade maior do
gue a renda fixa tradicional.

O principal risco para o investidor em FIDC é o crédito da carteira de recebiveis

O retorno esta diretamente ligado ao nivel de inadimpléncia dos recebiveis que
formam o lastro da carteira.

Os FIDC podem operar no mercado de derivativos (bolsas e balcao com sistema de
registro) somente para proteger suas posicoes a vista.

No caso de fundo aberto, o fundo serd liquidado ou incorporado a outro se
mantiver PL médio inferior a RS 500.000 durante 3 meses consecutivos, ou 3 meses
apos a autorizacdo da CVM.

Os cotistas dos FIDC somente podem ser investidores qualificados.

O valor minimo para aplica¢do deve ser de RS 25.000.

O FIDC deve ter, no minimo, 50% de seu patrimonio em direitos creditdrios.

Cota sénior

Aguela que ndo se subordina as demais para efeito de amortizacdo e resgate.

Cota subordinada:

Agquela que se subordina a cota sénior ou a outras cotas subordinadas, para efeito
de amortizacao e resgate
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FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — FIP

* O Fundo de Investimento em Participa¢des (FIP) € uma comunh3do de recursos
destinados a aplicacdo em companhias abertas, fechadas ou sociedades limitadas,
em fase de desenvolvimento.

* Cabe ao administrador constituir o fundo e realizar o processo de captacdo de
recursos junto aos investidores por meio da venda de cotas.

* O FIP é um investimento em renda variavel constituido sob a forma de condominio
fechado, em que as cotas somente sdo resgatadas ao término de sua duracdo ou
guando é deliberado em assembleia de cotistas a sua liquidagao.

* Os FIPs devem manter, no minimo, 90% de seu patriménio investido em acgdes,
debéntures simples, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em ac¢des de emissdo de companhias abertas ou
fechadas, bem como em titulos ou valores mobilidrios representativos de
participacdo em sociedades limitadas.

* A excecdo sao as debéntures simples, cujo limite maximo é de 33% do capital
subscrito do fundo.

* Os FIP devem ser classificados nas seguintes categorias quanto a composicao de suas
carteiras:

Capital semente:

* Empresas com receita bruta anual de até 16 milhdes.
Empresas emergentes:

Empresas com receita bruta anual de até 300 milhdes.

infraestrutura (FIP-IE) e EconOmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e
Inovagao:

* Que desenvolvam, respectivamente, novos projetos de infraestrutura ou de
producao econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inova¢ao no
territdrio nacional em setores como energia, dgua, transporte etc.

multiestratégia:

* E aquele que n3o se classifica nas demais categorias por admitir o investimento
em diferentes tipos e portes de sociedades investidas.
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FUNDOS OFFSHORE

Os fundos offshore investem recursos no exterior, sendo sua sede
formalmente localizada no exterior, porém o gestor encontra-se no Brasil.

Tributacao

Imposto de Renda (IR) — Sempre no resgate, ou come-cotas (quando houver)

Fundos de Ag¢des: tém, no minimo, 67% dos seus recursos aplicados em acdes
negociadas em Bolsa de Valores. Esses fundos contam com aliquota unica de
IR, independentemente do prazo do investimento. O imposto sera cobrado
sobre o rendimento bruto do fundo quando do resgate da aplicacao. Aliquota
do IR é fixa em 15%.

Fundos de Curto Prazo: aplicam em titulos de renda fixa com prazo médio igual
ou inferior a 365 dias. Aliquotas do IR variam de 22,5% a 20%, em fungao do
periodo que o investidor permanecer com aplicagcdao no fundo.

Fundos de Longo Prazo: sdao aqueles cuja carteira de titulos tenha prazo médio
igual ou superior a 365 dias. Aliquotas do IR variam de 22,5% a 15%, em fungao
do periodo que o investidor permanecer com a aplicagao no fundo.

Imposto sobre operagdes de crédito, cambio e seguros, ou relativas a titulos e
valores mobiliarios (I0F)

O IOF incide sobre o rendimento dos fundos nos resgates feitos em periodo
inferior a 30 dias. A aliquota do imposto pode variar de 96% a zero,
dependendo do momento em que ocorreu o resgate apos a aplicacao

IOF EM FUNDOS DE RENDA FIXA

Os fundos de investimento de renda fixa estao sujeitos a cobranga de IOF
pela tabela regressiva, que é zerada com resgate de prazo igual ou superior a
30 dias.

Quando se tratar de um fundo de investimento com caréncia, no resgate de
suas cotas, antes de completado o prazo de caréncia para crédito de
rendimentos, a aliquota aplicada é de 0,5% ao dia, sempre limitada ao
rendimento do investidor
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ALiQuoTA

TIPO DE FUNDO RESPONSAVEL FATO GERADOR SEMESTRAL ALIQUOTA RESGATE
(COME-COTA)

RENDA FIXA

CURTO PRAZO Administrador Sem“;ig;ﬁh: :m . - 1 — 180 dias = 22,5%
(PRAZO MEDIO do fundo Nowernbg] 181 ou mais = 20%

ATE 365 DIAS)

RENDA FIXA 1 — 180 dias = 22,5%
RIS FIRATD [ Aimimiskracion Resgate ou 181 — 360 dias = 20%
{PRAZO MEDIO do fundo Semestral (Maio e 15% S ”

SUPERIOR A 365 Movem hm] 361 — 720 dias = 1?,5
DIAS) 721 dias ou mais = 15%

RENDA VARIAVEL Adiministrmad

ACOES (MAIS DE mInIstradior | comente Resgate N3o tem 15%

67% EM ACOES) do fundo

Administrador Ganhos de capital

) Ma 2
do fundo e Rendimentos 0 tem Lo

IMOBILIARIO

Tabela 4. Aliquotas de IR para aplica¢gdo em Fundos de Curto Prazo

Prazo da Aplicagao Aliquota do IR
Até 180 dias 22,50%
Acima de 180 dias 20,00%

Mesmo que o investidor permanega com os recursos investidos por um periodo superior a um
ano, nos Fundos de Curto Prazo ndo ha aliquota abaixo de 20%.

Tabela 5. Aliquotas de IR para aplicagdao em Fundos de Longo Prazo

Prazo da Aplicagdo Aliquota do IR
Até 180 dias 22,50%

De 181 a 360 dias 20,00%

De 361 a 720 dias 17,50%

Acima de 720 dias 15,00%

Fonte: ANBIMA
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Compensag¢ao de perdas no pagamento de IR

E permitido compensar os prejuizos obtidos numa categoria de fundos,
deduzindo-os do imposto a pagar em outra categoria (exceto para os Fundos de
AcOes) e em alguns casos de diferentes administradores.

Fundo de A¢des: se no momento do resgate houver prejuizo, como a tributacao
é especifica para esse tipo de fundo, a compensacao sé podera ser efetuada
com outro Fundo de Ac¢des. Neles, ndao ha come-cotas: o IR sé é pago no resgate,
por isso soO é possivel realizar a compensacao entre os préprios fundos de acoes.
Nesse caso, é permitida a compensacao descontando de um fundo em que o
investidor tiver ganhado o valor perdido em outro.

Fundos de Renda Fixa, Cambial e Multimercado: se o investidor tiver prejuizo
no momento do resgate, e como o come-cotas ja foi cobrado, essa perda podera
ser compensada no futuro quando fizer um resgate com lucro. E importante
frisar que a compensacao so sera feita em fundos com mesma classificacao
tributdria (fundo de curto prazo compensa perda com outro de curto prazo e

fundo de longo prazo com outro de longo prazo).

Nos fundos de Renda Fixa, Cambial e Multimercado, essa possibilidade de
compensacao existe porque o investidor é obrigado a pagar o IR antes do
resgate, sempre no ultimo dia de maio e de novembro, quando é descontado o
come-cotas. Ocorre que, se até o prazo final do resgate, o fundo tiver registrado
perdas que anulem o ganho ja obtido até a ultima cobran¢a do come-cotas, o
investidor ja terd pago IR a Receita, mas que podera ser abatido do imposto de
outro produto em que efetivamente ele venha a ter ganho.
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Classificacao de Fundos ANBIMA
12 Nivel: classes de ativos
22 Nivel: riscos

32 Nivel: estratégias de investimento.

Regulacio Autorregulacio

Tipos de
gestdo e
riscos

Classe de
ativos

» Renda Fixa

s Acdes

» Multimercados
s Cambial

Regulagdo Autorregulagdo

RF Simples Renda Fixa Simples

v oy

Indexados [ndices
Soberano
—>  DuragdoBaixa Grau de Investimento
Crédito Livre
Soberano

Grau de Investimento

CréditoLivre

—_—
_>
Soberano
—> DuragioAlta < Grau de Investimento

—>»  DuragdoMédia

Renda Fixa —

Crédito Livre
Soberano
—>  Duragdolivre Grau de Investimento
Crédito Livre

Investimentono Exterior

Divida Externa
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Regulagdo Autorregulagdo
i [ N2 | N3 |
> Indexados  m—3 [ndices
Valor/Crescimento
Dividendos
—>  Ativos Small Caps
Agles = Indice Ativo
Setorials
livre
FMP-FGTS
> Especificos -<:
Fechados de ABes
> IV N0 EXterior s——> [nvestimentono Exterior

Regulagdo

Autorregulacdo

I

Multimercados ==

—>

SN

> Alocagio <

Estratégias

[NV, N0 Exterior  s——>

www.2mcapacitacao.com

Balanceados
Dinamico

Macro

Long and Short Neutro
Long and Short Direcional
Juros e Moedas

Livre

Capital Protegido
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Frame da Classificagdo de Fundos

Regulaao

Regulacso

Mivel 1

Mivel 2

| Nivel 3

Renda Flia

Multimercados
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Simples

Indexados

indices

ALivos

Durag 3o Balxa
Durag 3o hMadla
Durag o Alta
Duragdo Livre

- - -

Sobefano
Grau de Investimento
Crédito Livre

Investimento no Exterlor

Alocacdo

Por Estratégla

Imvestimento no Exterlor

Investimento no Exterior
Divida Extarna

Balanceados

Flexivel

iacro

Trading

Long and Short — Direclonal
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Livre

Capital Protegido
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|investimento no Exterior
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Fundos de Mano Agdo

Camblal

Cambial
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NovaClassificacaodeFundos Pape

rTecnico 1 .pdf (anbima.com.br)
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6 - PREVIDENCIA

* No Brasil, os planos de previdéncia complementar podem ser fechados ou
abertos.

As Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) Fundos de Pensao.

* S3o instituigdes sem fins lucrativos que mantém planos de previdéncia
coletivos, organizadas pelas empresas para seus empregados, com o objetivo
de garantir pagamento de beneficios a seus participantes na aposentadoria.

* Podem também ser organizadas por associa¢des, sindicatos ou entidades de
classes.

Entidades Abertas de Previdéncia Complementar (EAPC)

* sdo as entidades ou sociedades seguradoras autorizadas a instituir planos de
previdéncia complementar aberta.

* Pode ser individuais, quando contratados por qualquer pessoa, ou coletivas,
quando garantem beneficios a individuos vinculados, direta ou indiretamente,
a uma pessoa juridica contratante.

* As EAPCs tém como 6rgao normativo o Conselho Nacional de Seguros
Privados (CNSP).

* Sado fiscalizadas pela Susep, que é o 6rgao responsavel pelo controle e
fiscalizacdo dos mercados de seguro, previdéncia privada aberta,
capitalizacao e resseguro

Fases da previdéncia complementar

Conforme a Resolucdo CNSP 139/05, o prazo de cobertura de um plano de
previdéncia complementar aberta é o prazo correspondente aos periodos:

1. de diferimento (acumulagao)
2. de pagamento do beneficio (renda).

Periodo de diferimento corresponde ao periodo compreendido entre a data do
inicio do plano, em que sao efetivadas as contribuigdes e acumulados os juros,
até a data contratualmente prevista para inicio do pagamento do beneficio. Nessa
fase o participante do plano deve optar pelo tipo de renda mensal que deseja
quando se aposentar.

Periodo de pagamento do beneficio corresponde ao periodo em que o assistido
fard jus ao pagamento do beneficio, sob a forma de renda, podendo ser vitalicio
ou temporario
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* Renda mensal vitalicia: consiste em uma renda vitalicia e paga
exclusivamente ao participante a partir da data de concessdao do
beneficio. O beneficio cessa com o falecimento do participante.

* Renda mensal temporaria: consiste em uma renda tempordria e paga
exclusivamente ao participante. O beneficio cessa com o falecimento do
participante ou o fim da temporariedade contratada, o que ocorrer
primeiro.

* Renda mensal vitalicia com prazo minimo garantido: consiste em uma
renda paga vitaliciamente ao participante a partir da data da concessao
do beneficio, sendo garantido aos beneficiarios um prazo minimo de
garantia que sera indicado na proposta de inscricao e é contado a partir
da data do inicio do recebimento do beneficio pelo participante.

* Renda mensal vitalicia reversivel ao beneficiario indicado: consiste em uma
renda paga vitaliciamente ao participante a partir da data de concessao do
beneficio escolhida. Ocorrendo o falecimento do participante durante a
percepcao dessa renda, o percentual do seu valor estabelecido na proposta
de inscrigao sera revertido vitaliciamente ao beneficiario indicado.

* Renda mensal vitalicia reversivel ao conjuge com continuidade aos
menores: consiste em uma renda paga vitaliciamente ao participante a
partir da data de concessao do beneficio escolhida. Ocorrendo o
falecimento do participante durante a percepc¢ao dessa renda, o percentual
do seu valor estabelecido na proposta de inscricdo sera revertido
vitaliciamente ao conjuge e, na falta deste, reversivel temporariamente
ao(s) menor(es) até que complete(m) a idade para maioridade (18, 21 ou
24) estabelecida no regulamento e conforme o percentual de reversao
estabelecido.

* Pagamento unico (pectulio): beneficio sob forma de pagamento Unico, cujo
evento gerador é a morte ou a invalidez do participante.

* Renda mensal por prazo certo: consiste em uma renda mensal a ser paga
por um prazo pré-estabelecido ao participante/assistido. Na proposta de
inscricdo, o participante indicara o prazo maximo, em meses, contado a
partir da data de concessdao do beneficio, em que serd efetuado o
pagamento da renda.
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Exemplo de pagamento de beneficio

* Um cliente contratou um plano de previdéncia complementar do tipo Plano
Gerador de Beneficio Livre (PGBL) indicando sua esposa como beneficidria.
Passados 20 anos, com um montante acumulado de RS 500.000,00, ele resolveu
transformar o seu plano em renda e contratou a renda mensal temporaria por
10 anos. Apds trés anos da contratacgao, ele faleceu.

* Nesse caso, a sua esposa NAO receberd a renda mensal, ndo sendo devido
nenhum outro valor ao beneficidrio.

* Justificativa: Renda mensal temporaria consiste em uma renda paga temporaria
e exclusivamente ao participante. O beneficio cessa com o falecimento do
participante ou o fim da temporariedade contratada, o que ocorrer primeiro. Se
o cliente quisesse deixar os recursos para a esposa por determinado periodo,
deveria ter contratado uma renda mensal por prazo certo! Oriente seu cliente
para que ele escolha a op¢ao mais adequada a necessidade dele.

Taxa de Carregamento

* Corresponde as despesas administrativas das instituicdes financeiras com pessoal
emissdo de documentos e lucro. E cobrada logo na entrada do plano e a cada
deposito ou contribuicao que vocé faz. Isso quer dizer que, se esse custo for de
5%, a cada RS 100,00 investidos sé RS 95,00 vao ser creditados efetivamente em
seu plano.

* As Instituicdes financeiras tem liberdade de cobrar taxas de até 10% nos planos
VGBL e PGBL.

* Ela serve para cobrir despesas de corretagem e de administracdo. Ha 3 formas de
cobranga.

1. Antecipada: Incide no momento do aporte. Esta taxa é decrescente
em funcdo do valor do aporte e do montante acumulado. Ou seja,
quanto maior o valor do aporte ou quanto maior o montante
acumulado, menor serd a taxa de carregamento antecipada.

2. Postecipada: Incide somente em caso de portabilidade ou resgates.
E decrescente em fungdo do tempo de permanéncia no plano,
podendo chegar a zero. Ou seja, quanto maior o tempo de
permanéncia, menor sera a taxa.

3. Hibrida: A cobranga ocorre tanto na entrada (no ingresso de aportes
ao plano), quanto na saida (na ocorréncia de resgates ou
portabilidades).
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PORTABILIDADE

* A portabilidade é o direito que o participante tem de, durante o periodo de
diferimento, transferir os recursos financeiros acumulados na sua reserva
acumulada para outro plano de beneficio previdenciario operado por
entidade de previdéncia complementar. A portabilidade sé é permitida
entre planos do mesmo segmento, ou seja, entre planos de previdéncia
complementar aberta (ex.: PGBL) ou entre planos de seguro de pessoas
com cobertura por sobrevivéncia (ex.: VGBL). E vedada a portabilidade
(transferéncia) de recursos entre participantes.

* Para quem optou pela tabela de cobranga de imposto de renda regressiva, a
portabilidade preserva o prazo de aplicacao ja decorrido desde o
investimento inicial. A portabilidade nao é considerada resgate com
posterior reaplicacao.

TRANSFERENCIA ENTRE PLANOS

* A transferéncia entre planos na mesma entidade seguradora, nada mais é
gue uma portabilidade.

* Um cliente pode solicitar a transferéncia entre planos para mudar a
caracteristica do investimento em fung¢ao do risco da carteira. Exemplo: um
cliente estd em um plano de previdéncia que aplica renda fixa e quer mudar
para um plano que aplica parte da sua carteira em renda variavel. Nao é
possivel transferir de PGBL para VGBL e vice-versa. Nao incide imposto de
renda nas transferéncias entre planos

RESGATES

* Ha possibilidade do participante sacar uma parte ou a totalidade de sua
reserva matematica (recursos acumulados no plano para pagamento do
beneficio). O resgate somente é permitido durante o periodo de diferimento
(acumulacao) e antes da concessao do beneficio (renda). O participante que
optar por resgatar seus recursos tera de arcar com o pagamento do imposto
de renda.
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Tributagcao Regressiva e Progressiva

* Regime de tributagdo definitivo, no qual os valores resgatados ou
recebidos sdao tributados exclusivamente na fonte utilizando aliquotas
regressivas que variam segundo o prazo de acumulagao.

* Esse prazo é contado para cada uma das contribuicdes realizadas pelo
participante.

* Quanto maior o prazo de acumulagdao, menor a aliguota, como pode ser
observado na tabela a seguir.

Tabela 4. IR na fonte — aliquota regressiva — definitiva

Prazo de acumulacio Aliquota do IRRF
Até 2 anos 35%
De 2 a4 anos 30%
De 4 a6 anos 25%
De 638 anos 20%
De 8 a 10 anos 15%
Acima de 10 anos 10%

Fonte: Elaborada pela autora com base na Lei 11.053.

* (Caso o participante de um plano de previdéncia complementar opte pelo
regime de tributagdo compensdvel, ao realizar um resgate ele serd
tributado na fonte a aliquota de 15% e estara sujeito a ajuste apurado de
acordo com a aplicacdo da tabela progressiva do imposto (0% —27,5%) no
momento da entrega da Declaracdao Anual de Ajuste do Imposto de Renda
(IR).

Tabela 3. Tabela progressiva para o calculo anual do imposto sobre a renda
da pessoa fisica (exercicio 2019, ano-calendario de 2020):

Base de célculo anual (RS) Aliquota {%) Parcela a deduzir do imposto (R$)
Até 22.847,76 =
De 22.847,77 a2 33.919,80 7,50 1.713,58
De 33.919,81 2 45.012,60 15,00 4.257,57
De 45.012,61 2 55.976,16 22,50 7.633,51
Acima de 55.976,16 27,50 10.432,32
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A tributacao Regressiva é indicada para quem
planeja poupar em previdéncia por maior
tempo, longo prazo.

A tributagcao progressiva é mais indicada em duas
situagoes

Se o investidor tem a inteng¢ao de sair do
fundo em um prazo mais curto.

Se o investidor estiver poupando com o
objetivo de receber uma renda mensal que
figue na faixa de isencao do I.R, ou préoximo
a essa, cuja aliquota nao ultrapasse 7,5%.

PGBL

Beneficio fiscal — as contribui¢des realizadas em determinado ano podem ser
deduzidas da base de calculo do IR na Declaracdao de Ajuste Anual da Pessoa
Fisica, observando o limite de até 12% da renda bruta anual tributavel.

A cobrancga de IR se da no momento do resgate do plano ou do pagamento
dos beneficios.

A base de cdlculo para a cobranca do IR é o total dos recursos resgatados
(valores aplicados mais rendimento) ou a renda recebida como beneficio de
aposentadoria. Tributa sobre o total

Recomendada para quem faz a declaracao completa do |.R e quer utilizar o
beneficio fiscal.

VGBL

Aconselhavel para aqueles que ndao tem renda tributavel, ja que ndao tem é
possivel deduzir nada do imposto de I.R.

Declaragao de imposto de renda simples

I.R cobra apenas sobre os rendimentos.
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PGBL x VGBL

Dedugao Pode deduzir até 12% Nao permite abater do I.R
Imposto de da renda bruta
Renda tributavel

Incidénciado Incide sobre o total do Incide apenas sobre os rendimentos

I.LR plano no resgate no resgate
Recomendad Investidor com Investidor com Declaragao Simples
a Declaragao Completa de I.R ou Investidor Isento de I.R
de l.R ou Investidor com Declaragao

Completa de I.R mas ja atingiu os
12% possiveis de dedugao.

Previdéncia social

* No Brasil, a Previdéncia Social é executada pelo Instituto Nacional do Seguro
Social (INSS), que regula e prové os beneficios para os trabalhadores ou seus
dependentes. Os empregados e servidores publicos sao obrigatoriamente
incluidos em seu respectivo regime de Previdéncia Social, a partir da
assinatura da carteira de trabalho ou da posse no servico publico.

* Todos os cidadaos e cidadas brasileiros, a partir de 16 anos de idade, que
contribuem mensalmente para a Previdéncia Social s3ao chamados de
segurados e tém direito aos beneficios e servicos oferecidos pelo INSS no
Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS). Estudantes, profissionais liberais e
pessoas que nao tém trabalho remunerado também podem se inscrever no
INSS e contribuir mensalmente, garantindo sua protecao previdenciaria.

Tipos de segurados:
De acordo com o Guia da Previdéncia Social, temos varios tipos de segurados:

* Empregado: trabalhador com carteira assinada que presta servico de
natureza nao eventual a empregador, mediante recebimento de salario.

* Empregado doméstico: trabalhador com carteira assinada que presta servico
em residéncia de outra pessoa ou familia, como cozinheira, jardineiro ou
caseiro, desde que a atividade ndo tenha fins lucrativos para o empregador.

* Trabalhador avulso: trabalhador que presta servico a diversas empresas, sem
vinculo de emprego, contratado por sindicatos ou érgaos gestores de mao de
obra, como estivador, amarrador de embarcacdes e ensacador de cacau,
entre outros.

* Contribuinte individual: pessoa que trabalha por conta prépria (autbnomo)
ou que presta servico de natureza eventual a empresas, sem vinculo
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Segurado especial: agricultor familiar, pescador artesanal ou indigena que
exerce atividade individualmente ou em regime de economia familiar.

Segurado facultativo: pessoa maior de 16 anos de idade que nao tem renda
propria, mas contribui para a Previdéncia Social, como o estudante, a dona de
casa e o sindico nao remunerado.

Condigao para se tornar um segurado:

* Empregado/empregado doméstico: deve estar trabalhando e ter a carteira
de trabalho assinada.

* Trabalhador avulso: deve possuir cadastro e registro no sindicato ou 6rgao
gestor de mao de obra.

* Contribuinte individual: deve, obrigatoriamente, inscrever-se e pagar,
mensalmente, as contribuicdes por meio de guia de recolhimento. O
empreendedor individual (MEI) deve optar pelo Simples Nacional e
recolher a contribuicdo por meio do Documento de Arrecadagdo do
Simples Nacional.

* Segurado especial: é necessario comprovar o exercicio da atividade rural
ou pesqueira.

* Segurado facultativo: deve se inscrever e pagar, mensalmente, as
contribuicdes.

Direitos e beneficios da Previdéncia Social

* Todos os cidadaos brasileiros, a partir de 16 anos de idade, que contribuam
mensalmente tém direito aos beneficios e servicos oferecidos pelo INSS.

* A Previdéncia Social oferece uma série de beneficios para o trabalhador e
sua familia, como aposentadorias, salario-maternidade, salario-familia,
auxilio-doenca, auxilio-acidente e pensao por morte.

* Arazdo dessa necessidade reside no fato de que o beneficio pago pelo INSS
é limitado.

* Em 2020 o valor maximo pago em beneficio da Previdéncia Social era RS
5.839,45. Porém, os trabalhadores estao sujeitos a diversas regras para o
calculo de sua aposentadoria, inclusive do fator previdenciario.
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Tabela 1. Beneficios para a familia

BENEFiCIOS QUEM TEM DIREITO

Todas as seguradas e
segurados em casos especificos

Salario-maternidade

Empregado (inclusive o0 doméstico) e

Salario-familia
trabalhador avulso

Auxilio-reclusdo Dependentes dos segurados

Pensdo por morte Dependentes dos segurados

Fonte: Guia da Previdéndia Social (http:/fwww.previdencia.gov.br/wp-content fuploads{2012/11/Guia-da-Previd%:C3%AAncia-Social.
pdf). Elaborada pela autora.

Tabela 2. Beneficios por incapacidade

BENEFICIOS QUEM TEM DIREITO

Auxilio-doenca Todos os segurados

Empregado (inclusive doméstico), trabalhador

Auxilio-acidente .
avulso e segurado especial.

Fonte: Guia da Previdéncia Social (http:/fwww.previdencia.gov.brfwp-content/uploads/2012/11/Guia-da-Previd¥C3%AAncia-Social.
pdf). Elaborada pela autora.
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7. MENSURAGAO E GESTAO DE PERFORMANCE E RISCOS (10 A 20%)

Risco

* O risco pode ser entendido como a probabilidade, de se obter rentabilidade
diferente daquela esperada no momento inicial do investimento.

* Quando falamos em risco, pensamos na volatilidade dos precos dos ativos.

* Quanto maior a rentabilidade esperada de um investimento, maior sera o
risco associado a esse mesmo investimento.

Rentabilidade x Liquidez x Risco

* Quanto maior a rentabilidade esperada de um investimento, maior sera o
risco associado a esse mesmo investimento. Em outras palavras, para se
obter um retorno mais alto em uma aplicacao financeira, o investidor deve
estar disposto a correr um risco maior em relagao ao seu capital investido.

* Quanto maior a rentabilidade esperada em um investimento, menor sera a
sua liquidez. Ou seja, o investidor que aceitar abrir mao de maior liquidez
podera alcancar retornos superiores.

* Quanto menor a liquidez de um investimento, maior o risco a que o
investidor esta exposto. Isso ocorre porque, a menor liquidez de um ativo
significa que a sua transformacdao em dinheiro é mais dificil ou mais
demorada. Assim, investidores correm mais risco para reaver o seu capital
investido no caso de ativos com menor liquidez.
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Principais riscos do investidor

Risco de mercado

* O risco de se verificar perdas causadas pelos movimentos dos precos dos

ativos no mercado.

* O risco do mercado de acdes esta ligado as flutuacdes observadas nos
precos dos ativos negociados no mercado acionario. E o risco ao qual estao
sujeitos os investidores que tém aplicacdbes em acdes ou outros

instrumentos de renda variavel.

* Desvio-padrao é a principal medida do risco de mercado.

Afeta todos 0s
ativos do

Risco de mercado

Mercado

Especifico de
uma companhia
ou setor,

Risco ndo
Sistematico

www.2mcapacitacao.com
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Risco de crédito

* Orisco de o investidor registrar uma perda em seu investimento por conta
do ndao cumprimento, do emissor, ao pagamento de juros e o principal em
um titulo de divida.

* Ou por conta do aumento da taxa de retorno requerida por investidores
nesse investimento.

* Agdes ndo possuem risco de crédito

, standard &
Moody's Fitch Ratings poor’s Singnificado
Aaa AAA AAA Mais alta qualidade
Aa AA AA Alta qualidade
A A A Qualidade média alta
Baa BBB BBB Qualidade média
Predominantemente
== B L especulativo
Especulativo
& - B baixa classificagdo
5 ' o Inadimplemento
Caa ccc ccc préximo
c c c Mais baixa qualidade
i sem interesse
Inadimplente
DDD DDD  |em atraso questionavel
' Inadimplente
DD DD em atraso questionavel
Inadimplente
D D em atraso questionavel
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Risco de liquidez

Risco de ocorréncia de perdas para o investidor, quando da negociacao de
um ativo por um prego distante do seu prego “justo”.

E_B

Risco cambial.

Risco regulatério
E o risco que um investidor
corre ao adquirir
diretamente uma posicdo
em moeda estrangeira ou ao
estar exposto, de alguma
maneira, a um ativo ou
passivo cujo valor dependa
do valor da moeda
estrangeira.

Surge com a possibilidade
de ndo serem cumpridas
as regras e instrugdes das
autoridades locais no que
se refere a negociacdo de
instrumentos financeiros
em determinado pais.

Risco geopolitico Risco legal

Estd ligado a possibilidade de
perdas em investimentos por
conta de alteragGes no cendrio
politico em um pais ou em uma
regidao do planeta.

Existe em razdo do potencial de
perdas em um investimento
devido ao ndo cumprimento da
legislacdo local do pais onde o
investimento acontece.

Risco de taxa de juros

A possibilidade de perda advinda
da flutuacdo dos precos de
titulos de renda fixa causada por
alteragdes nas taxas de juros.
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MENSURACAO E GESTAO DE RISCOS

Média

* A média (M,), é calculada somando-se todos os valores de um
conjunto de dados e dividindo-se pelo numero de elementos deste
conjunto.

* Como a média é uma medida sensivel aos valores da amostra, é mais
adequada para situagdes em que os dados sao distribuidos mais ou
menos de forma uniforme, ou seja, valores sem grandes
discrepancias.

X+ Xy +Xg+ o+ X,

M =

e

n

* O fundo de investimentos XYZ+ apresentou as seguintes
rentabilidades: 28, 27, 19, 23 e 21. Qual a média de rentabilidade
deste fundo?

28 +27+19+253+21
€ 5
118

ME=?=23‘5
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Moda

A Moda (M,), representa o valor mais frequente de um conjunto de
dados, sendo assim, para defini-la basta observar a frequéncia com
que os valores aparecem.

* Um conjunto de dados é chamado de bimodal quando apresenta duas
modas, ou seja, dois valores sao mais frequentes.

* Em um fundo de investimentos foram observados as seguintes
rentabilidades: 34%, 39%, 36%, 35%, 37%, 40%, 36%, 38%, 36%, 38% e
41%. Qual o valor da moda desta amostra?

* Observando as rentabilidades observamos que o 36% foi o que
apresentou maior frequéncia (3 vezes), portanto, a moda é igual a:
M, =36%

Sashion Fimeline 1860-2020

% 2 & o B
& K lﬁ

W)\ is 38 s
1910s 1920s 1930s——

l’;’ -
pubue—

20105
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Mediana

A Mediana (M) representa o valor central de um conjunto de dados.
Para encontrar o valor da mediana é necessario colocar os valores em
ordem crescente ou decrescente.

Quando o numero elementos de um conjunto é par, a mediana é
encontrada pela média dos dois valores centrais. Assim, esses valores
sao somados e divididos por dois.

Em um fundo, o investidor anotou as rentabilidades ao decorrer dos

meses. Considerando que os valores anotados foram: 54; 67; 50; 65;
75; 69; 60; 55 e 78, qual o valor da mediana das rentabilidades?

Primeiro devemos colocar os valores em ordem. Neste caso,
colocaremos em ordem crescente. Assim, o conjunto de dados ficara:
50; 54; 55; 60; 65; 67; 69; 75; 78

Como o conjunto é formado por 9 elementos, que é um numero
impar, entdo a mediana sera igual ao 52 elemento, ou seja: M, = 65.

Calcule o valor da mediana da seguinte amostra de dados: (32, 27, 15,
44, 15, 32).

Primeiro precisamos colocar os dados em ordem, assim temos: 15, 15, 27,32, 32, 44

_27+32 _ 59
2 2

M, =29,5
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Variancia

* A variancia é determinada pela média dos quadrados das diferencas entre
cada uma das observacdes e a média aritmética da amostra.

* O calculo é feito com base na seguinte férmula:

n V: variancia
Z (x;—MA)2  x:valor observado
i=1 'I MA: média aritmética da amostra
V= - n: numero de dados observados
Fundo A

Dados: 1%, 2%, 2%, 12 %, 12 % e 13 %
1+2+2+12+12+13 42

MA, = =/ anos
6
g 7P+ Q=77 +R-77+(12-7+(12- 7 +(13- 7
' 6
vq=36+25+25;25+25+36%28,67%052
Fundo B
Dados:5%,6%,7 %,7 %, 8% e 9%
S5+6+7+7+8+9
MA L = =/ anos
6
g BT 67+ -7 4 (-7 +(B-7F +(2-7)
: 6
V= 4+1+0+0+1+4 =167 anos?

6
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Desvio Padrao

O desvio padrao é definido como a raiz quadrada da variancia. Desta forma, a
unidade de medida do desvio padrao sera a mesma da unidade de medida dos
dados, o que ndo acontece com a variancia.

Assim, o desvio padrao é encontrado fazendo-se: DF = 4 "4

Quando todos os valores de uma amostra sao iguais, o desvio padrao é igual a
0, sendo que, quanto mais préximo de 0, menor é a dispersao dos dados.

Considerando ainda o exemplo anterior, vamos calcular o desvio padrao para as
duas situagdes:

DF.=+ 28,67 =5,35 anos
DFy=+1,67=1,29anos
* Agora, sabemos que a variacao das rentabilidades do primeiro grupo em

relacao a média é de aproximadamente 5 %, enquanto que a do segundo grupo
é de apenas 1%
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Covariancia

* A covariancia é um calculo estatistico que torna possivel a comparac¢ao de
dois grupos de dados e, dessa forma, entender como eles se relacionam
entre si.

* Transferindo isso para o mundo dos investimentos, seria basicamente
entender o que acontece com o preco do ativo X quando o preco do ativo Y
aumenta ou diminui.

* Através dessa andlise, é possivel fazer uma gestao de risco da sua carteira.
Alids, a principal ideia por trds de ter uma carteira de
Investimentos diversificada é justamente trazer maior seguranca para o
investidor.

* Geralmente a carteira possui uma parte do capital em renda fixa e a outra
parte em renda varidvel. E mesmo na renda varidvel, a recomendacao
também é diversificar. Ou seja, ter ativos de diferentes setores da
economia, por exemplo.

* Assim, caso uma acao desvalorize, o outro titulo podera valorizar. Por
exemplo, se vocé tem apenas ativos do setor de aviacao, caso haja alguma
crise nessa area, as suas perdas serao grandes.

* Com a analise de covariancia, vocé tera indicativos do que pode acontecer

com o0s seus ativos e vai poder evitar ter ativos que tenham as mesmas
tendéncias de mercado.
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Covariancia

Positiva: Quando um ativo acompanha a subida do outro;

Negativa: Quando um ativo apresenta movimenta¢do oposta ao outro.

CORRELACAO NEGATIVA CORRELACAO POSITIVA
FORTE FRACA FRACA FORTE
“ - >
-1 0 1

CORRELAGAO = -1 CORRELACAO = 0 CORRELAGAO = 1

* A correlacdo é um valor que sempre oscila de -1 a 1.

* Quanto menor o numero, maior o grau de diversificacao.

» -1 =diversificacdo maxima.

www.2mcapacitacao.com
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B BeTA

O beta é uma medida da volatilidade dos precos de um ativo em relagao
ao resto do mercado, ou seja, Beta é o risco nao diversificavel.

Quando falamos em risco nao diversificavel, falamos de risco de
mercado.

Beta é o risco de mercado.

Calculo do Beta

O indicador é calculado usando analise de regressdo. Para isso, em
acoes, utilizamos o Ibovespa (IBOV) que possui um beta igual a 1.

Porém, nao ha um unico indice utilizado para o calcular, mas o Ibovespa
€ 0 mais comum.

Ac¢Oes com um beta maior que 1 tém maior volatilidade que o mercado
em geral e sao mais arriscadas.

Ac¢des com um beta igual a 1 tém precos que flutuam no mesmo ritmo
gue a média do mercado.

AcOes com um beta menor que 1 tém precos menos volateis que o
mercado e sdao menos arriscadas

Se 0 mercado com um beta de 1 espera um retorno de 8%, uma agao
com um beta de 1,5 deve retornar 12%. Se vocé ndo obter este valor,
entdo ndo é uma boa oportunidade de investimento.

AcOes com beta inferior a 1 podem ser um investimento mais seguro e
se deve esperar um retorno menor.
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Beta=1

IBOVESPA ACAO . . .
AcgOes com um beta igual a 1 tém

e S precos que flutuam no mesmo ritmo
10% 10% que a média do mercado.

Beta=2

[Eome = AcBes com um beta maior que 1 tém
5% 10% maior volatilidade que o mercado em
10% 20% geral e sdo mais arriscadas.

Beta=0.5

IBOVESPA ACAO Acgdes com um beta menor que 1 tém

precos menos voldteis que o mercado e

5% 2.5% 5 .
sdo menos arriscadas
10% 5%
~ Cov(rg,Tp)

Pa= Var(r,)

6a = Beta
Cov (r,r,) = Covariancia entre o Retorno do Ativo e do Mercado

Var (r,,, = Variancia do Retorno do Mercado
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Indice de Sharpe

+ [ndice de Sharpe, criado por William Sharpe, é um indicador que permite
avaliar a relacdo entre o retorno e o risco de um investimento.

Onde:

R,: retorno do ativo A

rz retorno do ativo livre de risco
o, desvio padrao do ativo A

Retorno Anual da média dos Fundos Imobiliarios: 25,30%
Retorno Anual do CDI: 11,59%
Volatilidade Anual da média dos Fundos Imobiliarios: 7,95%

Logo:
IS=(0,2530-0,1159) / (0,0795)
IS=1,72

Indice Sharpe modificado

Quanto maiores os indices

Retorno fundo — Benchmark do fundo Sharpe e Treynor melhor!!!

Desvio padrao do fundo

Indice de Treynor

O Indice de Treynor é uma medida do retorno em excesso em relacdo a um
ativo livre de risco descontando seu risco nao diversificavel, conhecido como
indice beta.

Retorno Anual da média dos Fundos Imobiliarios: 25,30%
Retorno Anual do Ibovespa: 7,89%
Beta da Média dos Fundos Imobiliarios x Ibovespa: 9,53%

Logo:

T=(0,2530-0,0789) / (0,0953)
T=1,83
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DURATION DE MACAULAY

O duration é o prazo médio ponderado do titulo de renda fixa.

A duration é o tempo que o titulo deve levar para gerar o rendimento
prometido ao investidor que comprou o papel, levando em considerac¢ao a taxa
de juros.

Quando vocé investe em um titulo de renda fixa prefixado, vocé recebe uma
promessa de rendimento ao final de um certo periodo.

No entanto, dependendo da variagdao da taxa de juros, pode ndao ser necessario
todo o tempo da duracdao para que o investimento efetivamente produza o
rendimento prometido.

O tempo que o titulo deve levar para produzir esse rendimento, entdo, é
chamado de duration, e ndo vai necessariamente coincidir com sua duracgao.

Em geral, quanto maior o duration, mais caira o prego do titulo, se a taxa de
juros aumentar

Durantion Risco Retorno
—
Titulo I
Sem = Duration = 10 anos
Cupom
10 anos

—_—
_ t ottt
Com = Duration < 10 anos
Cupom
10 anos
—
Durantion Risco Retorno
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DISTRIBUICAO NORMAL

* Quando temos uma Média e um Desvio Padrao, é possivel afirmar qual a
probabilidade de um evento acontecer no futuro obedecendo a
distribuicao.

* Assim, é possivel fazer uma deducdo com base nas estatisticas para

mensurar as probabilidades de sucesso e fracasso em investimentos
financeiros.

* 68,26% de probabilidade de acontecer tal oscilagdo dentro da faixa de 1
Desvio Padrao, tanto para mais quanto para menos em relagao a média;

* 95,44% de probabilidade de acontecer tal oscilagdo dentro da faixa de 2
Desvios Padrao, tanto para mais quanto para menos em relagdao a média;

* 99,72% de probabilidade de acontecer tal oscilagdo dentro da faixa de 3
Desvios Padrao, tanto para mais quanto para menos em relagdao a média

média

68,3%

99,7%
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GESTAO DE RISCO DE CARTEIRAS

* Gracgas ao conceito de distribuicdo normal, é possivel determinar a perda
maxima de uma carteira, com uma certa probabilidade de ocorrer.

* Por exemplo, se uma carteira possui média dos retornos igual a 3% e desvio
padrao de 2%, logo é de se esperar que, em 95% dos casos, seu retorno oscile
entre -1% (média menos 2 desvios padrées) e 7% (média mais dois desvios
padrdes).

* Nesse caso, mantendo-se a média e o desvio padrao, pode-se garantir para o
investidor que a sua perda maxima sera de 1% em 95% das perdas ocorridas
pelo fundo.

VALUE AT RISK (VAR)

* O cdlculo do Valor em Risco (ou VaR) é um método de se obter o valor
esperado da maxima perda (ou pior perda) dentro de um horizonte de tempo
com um intervalo de confianca.

* Pensemos no exemplo de um fundo de investimento que possui, em sua
Lamina de Informag¢des Complementares, a seguinte informacgdo: “VaR de 1%
para 1 dia e 95% de confianga”.

* Significa que, para o dia seguinte, ha 95% de chances de o valor da perda da
carteira nao ser maior que 1% do Patriménio Liquido do fundo. Entretanto, o
valor real da perda pode ser maior que 1%, pois ha 5% de chances de a
estimativa ser ultrapassada.
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BACK TESTING

Qualquer modelo de VaR deve ser testado para aferir a sua precisdao. O Back
Testing € uma ferramenta utilizada para esse teste. Ou seja, o modelo é
alimentado com dados histéricos, e o niumero de violagdes (ocorridas no
passado) do limite de VaR é medido, de modo a verificar se estdao dentro do
nivel de confianca estabelecido.

Normalmente, o Back Testing é utilizado para testar modelos derivados por
meio de simulagdes

STOP LOSS

O stop loss é a ferramenta utilizada quando os limites de VaR sao
ultrapassados.

Por exemplo, imagine um fundo que tenha um limite, definido em estatuto, de
VaR de 1% em um dia, com 95% de confianca. Ou seja, o gestor desse fundo
nao pode posicionar sua carteira de modo que possa perder mais que 1% do
seu valor em um dia, com 95% de chances.

Digamos que, em determinado momento, a volatilidade dos mercados
aumente de maneira generalizada. Utilizando esta nova volatilidade, o gerente
de risco descobre que o fundo estd correndo o risco de perder 2% em um dia,
com 95% de chances.

Nesse momento, o gestor é obrigado a se desfazer de posicdes, de modo que o
risco de perdas diminua para 1% em um dia, com 95% de chances.

A esse movimento de reversao de posicdes para diminuicao do risco

chamamos stop loss. Portanto, no contexto do VAR, o stop loss nao
necessariamente “corta” um prejuizo, mas apenas diminui posicoes de risco.
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STRESS TEST

* O VaR estara correto em 95% do tempo e errado em 5% das vezes (outros graus de
confianca sdo possiveis). Como podemos avaliar qual a perda maxima que uma
instituicdo financeira ou um fundo de investimento pode sofrer? O VaR nao
fornece a informacdo de quanto pode alcancar a perda maxima. Por exemplo,
guando dizemos que o VaR é de 1%, ndao conseguimos imaginar se a perda
maxima, que pode acontecer com probabilidade menor do que de 5%, sera 2%,
10% ou 50%.

* Para saber até que ponto a perda de valor de uma carteira pode chegar, temos de
usar a técnica chamada de stress test.

* O stress test mede quanto um portfélio pode perder em uma situacdo hipotética
de stress macroecondmico, chamado cenario de stress.

* O stress test normalmente é utilizado como um complemento do VAR, com o
objetivo de medir as perdas quando o grau de confianga (normalmente 95%) é
ultrapassado.

* S3o, em geral, situacdes de stress de mercado, conhecidas como fat tail (cauda

grossa), que é uma referéncia a “ponta” da distribuicdo normal dos retornos e que
pode assumir valores muito altos, imprevisiveis se apenas o VaR for utilizado

TRACKING ERROR

« O tracking error € um meétrica utiliza para calcular o desvio padrao
entre o benchmark e o retorno do portfélio de investimentos.

» As diferencas entre o indice e o investimentos devem se aproximar
de zero ou se igualar.

A 90% Alto ( Pouco Aderente)
B 101% Baixo ( Muito Aderente)
C 105% Baixo (Aderente)

D 150% Alto ( Pouco Aderente)
E 50% Alto ( Pouco Aderente)

Foérmula do Tracking error

TE = Tracking error
F = Retorno da gestdo do fundo
| = Retorno de benchmark

Z (F — I)Z N = nimero de periodos para retorno
TFE =
N — 1
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